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Nota a los Senores Accionistas

A partir del 1° de enero de 2010 entré en vigencia la Norma de Cardcter
General N° 269 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, que
imparte instrucciones sobre la forma de envio y contenido de informacién
que deben proporcionar accionistas de acuerdo a los articulos 12 y 20 de la
ley de Sociedades Anénimas, recientemente modificada.




DIRECTORIO

QUEMCHI S.A. (Sociedad Anénima Abierta)

96.640.360-8

Inscrita en el Regisiro de Valores con el Rol N° 0417.

Domicilio legail:

Hendaya N° 60, of. 1502, Las Condes, Santiago.

Constitucion legal: Constituida por escritura publica otorgada en Santiago el 16 de junio
de 1992 ante Norma Lopez Gonzalez, Notario Publico de Santiago
suplente del titular René I. Martinez Miranda, notario de Nufoa. Inscrita
en el Registro de Comercio de Santiago con fecha 19 de junio de 1992.

1. INFORMACION HISTORICA

La Sociedad surge de la division de Compania Elec-
fro Metallrgica S.A., segun acuerdo tomado en Junta
General Extraordinaria de Accionistas con fecha 29
de mayo de 1992, Dicha divisién se practicd en base a
los estados financieros de Elecmetal al 31 de diciem-

bre de 1991, quedando radicado en ésta las activida-
des eminentemente industriales desarrolladas por ella
misma, o a través de otras empresas fabriles de las
cuales es accionista, y en Quemchi S.A., las acciones
de Sociedades de inversion como lo es Navarino S.A.

2. OBJETO SOCIAL

La Sociedad tiene por objeto el desarrollo, ejecucion,
explotacién y/o participacién, en forma directa o in-
directa, en actividades navieras, agricolas, vitivinico-
las, agro-industriales, forestales, pesqueras, mineras,
guimico-industriales, de la construccién, inmobiliarias,

de furismo, de medios de transporte, de bienes de
consumo masivo, de medios de comunicacién, co-
mercio exterior, de alimentos, de pldsticos, de celulosa
y metallrgicas.
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a) A continuacién se indican los doce principales accionistas de QUEMCHI S.A.:

NOMBRE NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
Productos Agricolas Pucaldn S.A. 103.203.453 84,58
Vegas de Pangueco S.A. 7.618.390 6,24
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 4.223.245 3,46
Inversiones San Luis Ltda. 2.706.074 2,22
Inversiones San Carlos Ltda. 1.618.287 1,33
Claro Valdés Ricardo Sucesion 1.288.647 1,06
Danitz Pacheco Jose Ramon 184.361 0.15
Castella Arguelles Jose 166.824 0.14
Bolsa de Comercio de Santiago 148.575 0.12
Mac Donald De Iriberry Margaret 110.172 0.09
Castilla Navarrete Maria del Consuelo 73.077 0.06
Von Conta Von Geisso Sylvia 47.211 0.04

b) Personas Naturales o Juridicas que poseen o controlan directa o indirectamente acciones que representan
el 10% o mas del capital de la Sociedad:

b.1 Personas juridicas y naturales relacionadas con la Sra. Maria Luisa Vial de Claro RUT: 2.852.104-9.

NOMBRE NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
Productos Agricolas Pucaldn S.A. 103.203.453
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 4.223.245
Inversiones San Luis Ltda. 2.706.074
Inversiones San Carlos Ltda. 1.618.287
Ricardo Claro Valdés (Sucesion) 1.288.647
113.039.706 92,65%

Las Sociedades y personas, Productos Agricolas Pucalan S.A., Ricardo Claro Valdés (Sucesion), Inversiones San
Luis Ltda., Ganadera San Carlos e Inmobiliaria Villarrica Ltda., no han formalizado un acuerdo de actuacion
conjunta.

La controladora final de Quemchi S.A. es dona Maria Luisa Vial de Claro, C.N.I. N° 2.852.104-9, en su condicién

de Protectora de la Fundacién Educacional Internacional Claro Vial. Dona Maria Luisa Vial de Claro controla,
directa e indirectamente, el 92,65% de las acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad.



4. DIRECTORIO, ADMINISTRACION
Y REMUNERACIONES

PRESIDENTE

JUAN ANTONIO ALVAREZ AVENDANO

RUT: 7.033.770-3

Abogado, Universidad de Chile; MBA Pontificia Uni-
versidad Catélica de Chile; Vicepresidente Ejecutivo
Parque Arauco S.A.; Presidente del Directorio de Nava-
rino S.A.; Vicepresidente Maritima de Inversiones S.A.;
Director Elecmetal S.A., Cristalerias de Chile S.A., Com-
pafia Sud Americana de Vapores S.A. y SM SAAM
S.A.; Miembro del Consejo Asesor de Generacion
Empresarial.

VICEPRESIDENTE

BALTAZAR SANCHEZ GUZMAN

RUT: 6.060.760-5

Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Catdlica de
Chile; Presidente del Directorio de Cristalerias de Chile
S.A., Ediciones Financieras S.A.y Ediciones e Impresos
S.A.; Vicepresidente del Directorio de Elecmetal S.A.y
Sociedad Anénima Vina Santa Rita; Director de Navo-
rino S.A., ME Global Inc., Inversiones Siemel S.A.y So-
ciedad Anénima Jahuel Aguas Minerales y Balneario.

DIRECTORES

JUAN AGUSTIN FIGUEROA YAVAR

RUT: 3.513.761-0

Abogado, Universidad de Chile; Socio del Estudio Jurf-
dico DyP Abogados; Presidente de Maritima de Inver-
siones S.A.y Sociedad Anénima Vifa Santa Rita; Direc-
tor de Elecmetal S.A.y Cristalerias de Chile S.A.

BENITO BUSTAMANTE CASTAGNOLA

RUT. 3.800.052-7

Contador Auditor, Universidad de Chile, Socio B&R In-
versiones Ltda.y de Inversiones Lago Ranco Limitada.

ARTURO BULNES C.

RUT: 7.003.513-8

Abogado, Pontificia Universidad Catdlica de Chile; So-
cio de Larrain y Compania Abogados Limitada; Direc-
for de Sociedades Anénimas Cerradas.
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ADMINISTRACION

GERENTE GENERAL

LUIS GREZ JORDAN

RUT: 9.386.170-1

Abogado, Universidad Diego Portales; Master of Laws
in Internafional Legal Studies, Washington College of
Law, The American University; MBA Escuela de Nego-
cios, Universidad Adolfo Ibdfiez; Magister en Gestion
Educacional de Calidad, Universidad de Los Andes;
Director de Navarino S.A.; Director y Miembro del Co-
mité de Directores de Maritima de Inversiones S.A.;
Director de Ediciones Financieras S.A. y Ediciones e
Impresos S.A.

La presente memoria ha sido suscrita por la totalidad
de los senores Directores.

ELECCION DE DIRECTORIO

En Junta General Ordinaria de Accionistas efectuada
el 30 de abril de 2013 se procedié a la eleccién de
Directorio, quedando la mesa formada por los sefio-
res Juan Anfonio Alvarez Avendafio como Presidente,
don Baltazar Sénchez Guzmdn como Vicepresidente,
y los Directores sefores, Juan Agustin Figueroa Yavar,
Benito Bustamante Castagnola y Arturo Bulnes Con-
cha.De acuerdo con la Ley y los estatutos de la Socie-
dad, el Directorio tiene una duracién de tres anos. Co-
rresponde por consiguiente proceder a la renovacion
de éste en la Junta General Ordinaria de Accionistas
a celebrar en abril de 2016.

COMITE DE DIRECTORES

En Junta General Ordinaria de Accionistas efectuada
el 30 de abril de 2013, se dio cuenta de que dada la
composicidén accionaria de la Sociedad, ésta habia
dejado de cumplir con uno de los requisitos estable-
cidos en el inciso primero del articulo 50 bis de la Ley
N°18046; y en consecuencia, habia dejado de estar
obligada a designar directores independientes y el
Comité de Directores a que se refiere dicho articulo a
contar de este ano. La Sociedad ya no cumplia con



el requisito consistente en que a lo menos un 12,5%
de sus acciones emitidas con derecho a voto, se
encuentren en poder de accionistas que individual-
mente controlen o posean menos del 10% de tales
acciones. Ello fue calculado al 31 de diciembre de
2012, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N°
1.956, de fecha 22 de diciembre de 2009, de la Super-
infendencia de Valores y Seguros. En consecuencia,
el Comité de Directores ceso sus funcione a contar
de esa Junta.

REMUNERACIONES AL DIRECTORIO
Y ADMINISTRACION

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.046, la
Juntfa General Ordinaria de Accionistas, celebrada
el 27 de abril de 2015 acordd la remuneracién que
corresponderia al Directorio de Quemchi S.A. por di-
cho ejercicio.

Detalle de los montos pagados por concepto de Die-
tas y participaciéon de utilidades se indican en forma
detfallada en la Nota N° 7 de los Estados Financieros
consolidados.

El Gerente General y ejecutivos principales no reci-
ben ningun tipo de remuneracién, ya que ejecutivos
de una Sociedad relacionada administran la Socie-
dad, la que cobra por este servicio. Tampoco existen
planes de incentivos, como compensaciones en ac-
ciones, opciones u ofros.

RESPONSABILIDAD SOCIAL
Y DESARROLLO SUSTENTABLE

Diversidad en el Directorio

Al 31 de diciembre de 2015, los actuales cinco miem-
bros del Directorio eran hombres, de nacionalidad
chilena.

En cuanto al rango de edad, un Director tiene entre
41 y 50 anos; un director entre 51 y 60 anos; un Direc-
tor entre 61 y 70 anos y 2 Directores mds de 70 afos.

En cuanto al nimero de personas por antigledad
como Director, dos entre 3 y 6 anos y tres Directores
fienen mds de 12 afos ocupando dicha posicidn.

ou=mchi sa.

Diversidad de la Gerencia General
y demas Gerencias

Existe solo un Gerente General, chileno, de entre 41

y 50 anos, con mds de 10 anos de antigledad, no
existen otras Gerencias en la sociedad.

Diversidad en la Organizacion

La sociedad no tiene empleados, dado que es admi-
nistrada por ejecutivos de una sociedad relacionada.




5. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

PRODUCTOS, NEGOCIOS O ACTIVIDADES:

El giro de la Sociedad es principalmente financiero y
de inversiones. Sus principales inversiones permanen-
fes corresponden a un 87,87% del patrimonio de Na-
varino S.A.y a un 3,89% del patrimonio de Compafia
Electro Metallrgica S.A.

Proveedores y clientes:
Debido al giro de la Sociedad, no existen.

PROPIEDADES:
La Sociedad no posee propiedades inmuebles.

EQUIPOS:
La Sociedad no posee equipos ni maquinaria indus-
frial.

SEGUROS:
No existen.

MARCAS Y PATENTES:

La Sociedad fiene registrada la marca "QUEMCHI”
para proteger servicios de: inversiones financieras e
inmobiliarias, de negocios y de gestidn comercial.

CONTRATOS:
La Sociedad tiene contratos de servicios de control de
accionistas con Servicios y Consultorias Hendaya S.A.

ACTIVIDADES FINANCIERAS:
Quemchi S.A., participa en el mercado financiero,
para colocar disponibilidades de caja, especialmente

en Depdsitos a Plazo, Pactos y Forwards, fanto en pe-
sos como en ddlares.

POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO:
En la Junta Extraordinaria que acordé la formacién de
la Sociedad, se aprobd elevar al 100% los limites mdaxi-
mos de 10% contemplados en las letras a) y €) de la
Circular N° 601 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, para los efectos de las inversiones y enajena-
ciones alli senaladas que efectle la Sociedad.

MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA SOCIEDAD:
Como se expresd, el giro de la Sociedad es funda-
mentalmente financiero y de inversiones permanen-
tes. Ademds de participar en el mercado financiero,
posee inversiones permanentes en Navarino S.A. y
Compania Electro Metaldrgica S.A., directa e indirec-
tamente en Maritima de Inversiones S.A. e indirecta-
mente en Compania Sud Americana de Vapores S.A.
y Sociedad Matriz SAAM S.A.

FACTORES DE RIESGO:

Los riesgos de mercado que pueden afectar a Quem-
chi S.A. estdn dados por los riesgos propios del mer-
cado de las empresas en las que tiene sus inversiones
permanentes. De esta manera, en forma directa e in-
directa a través de su filial Navarino S.A., y de Maritima
de Inversiones S.A., los principales riesgos de merca-
do corresponden a los que experimenten Compania
Electro Metallrgica (inversidn permanente) y en las
otras inversiones en Compania Sud Americana de Va-
pores S.A.y Sociedad Matriz SM SAAM S.A.
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6. INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

NAVARINO S.A.

RUT 96.566.900-0
Patrimonio MUS$ 80.104
Objeto Social Des_,u_rrollo, ejec_ucién, ex[)lotuciér! ylp Punicipucién, en forma diret_:iu o_jndirecm, en
actividades navieras, agricolas, vitivinicolas, de medios de comunicacion y otros.
Directores y Ejecutivos Juan Antonio Alvarez Avendaio Presidente (1)
Baltazar Sanchez Guzman Director (1)
Luis Grez Jordan Director (2)

Alfonso Marquez de la Plata Cortés  Director

Patricio Garcia Dominguez Director

Cirilo Elton Gonzélez Gerente General

Participaciéon en el Capital

Quemchi S.A., tiene una participacion del 87,87% en el patrimonio de la Sociedad.

Proporcién del Activo

La inversion en Navarino S.A., representa el 77,21% del activo de Quemchi S.A.

Relaciones Comerciales

No hay relaciones comerciales entre ambas sociedades.

(1) Director de Quemchi S.A. (2) Gerente General de Quemchi S.A.

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.

RUT

94.660.000-8

Patrimonio

MUS$ 126.544

Objeto Social

Inversiones en bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales.

Directores y Ejecutivos Juan Agustin Figueroa Yavar Presidente (1)
Juan Antonio Alvarez Avendaiio Vicepresidente (1)
Arturo Claro Fernandez Director
Cirilo Elton Gonzalez Director (2)
Luis Grez Jordan Director (3)
Pedro Pellegrini Ripamontti Director
Rodolfo Vergara Silva Gerente General

Participaciéon en el Capital

Quemchi tiene una participacion directa de 1,30% y Navarino S.A. tiene una participacion
directa de 59,57% en el capital de la Sociedad.

Proporciéon del Activo

La inversion en Marinsa S.A. representa el 88,71% del activo de Navarino S.A.

Relaciones Comerciales

No hay relaciones comerciales entre ambas sociedades.

(1) Director de Quemchi S.A. (2) Gerente General de Navarino S.A. (3) Gerente General de Quemchi S.A.




COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.

RUT 90.320.000-6
Patrimonio M$ 320.904.609

Actividades industriales y comerciales en el rubro de la metalurgia. La inversion y/o explotacion,
Objeto Social directa o indirecta, en actividades relacionadas con la industria del vidrio y envases en general,
mineras, quimicas industriales, navieras, forestales, agroindustriales, de la construccién.

Directores y Ejecutivos Jaime Claro Valdés Presidente
Baltazar Sanchez Guzman Vicepresidente (1)
Juan Agustin Figueroa Yavar Director (2)
Carlos Caceres Contreras Director
Alfonso Swett Saavedra Director
Fernando Franke Garcia Director
Juan Antonio Alvarez Avendaio Director (1)
Luis Rolando Medeiros Soux Gerente General

Quemchi S.A., Navarino S.A.y Marinsa S.A. tienen una participacion del 3,89%, 1,96%

Participacion en el Capital y10,93% respectivamente, en el patrimonio de la Sociedad.

Proporcién del Activo La inversion en Elecmetal S.A. representa el 13,35% del activo de Quemchi S.A.

Relaciones Comerciales No existen relaciones comerciales entre ambas Sociedades.

(1) Director de Navarino S.A. (2) Director de Maritima de Inversiones S.A.
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7. INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES

INVERSION EN CiA. SUD AMERICANA
DE VAPORES S.A. (CSAV)

Al 31 de diciembre de 2015, Quemchi a fravés de
Maritima de Inversiones S.A., sociedad en la que tiene
participacioén directa e indirecta, poseia 1.493.930.139
acciones de la Cia. Sud Americana de Vapores S.A.
(CSAV) lo que representa un 6,4955% de las acciones
emitidas por esa Compafia. A la misma fecha la in-
version en CSAV representa un 28,43% del activo total
individual de la Sociedad.

Compania Sud Americana de Vapores S.A. reviste la
naturaleza Juridica de Sociedad Anénima “abierta”.
El objeto social de Sud Americana de Vapores estd
orientado fundamentalmente al transporte maritimo
nacional e internacional, actividad que desarrolla
desde 1872. Participa ademds en otfras actividades
navieras a fravés de sus principales subsidiarias Cor-
vina y Tollo Shipping Co. S.A. (Panama), enfre otras y
la asociada Hapag Lloyd A.G.en el negocio de porta-
contenedores a través de la filial CSAV Germany Con-
tainer Holding Gmbh.

Al 31 de Diciembre de 2015 el Directorio de CSAV
estd compuesto por las siguientes personas: Sr. Fran-
cisco Pérez Mackenna, Presidente; Sr. Andrénico Luk-
sic Craig, Vice Presidente; y los senores Juan Antonio
Alvarez Avendafo, Herndn Blchi Buc, Arturo Claro
Ferndndez, Canio Corbo Lioi, José de Gregorio Re-
beco, Juan Francisco Gutiérrez Irarrézaval, Gonzalo
Menéndez Duque, Christoph Schiess Schmitz y Victor
Toledo Sandoval. El Gerente General es el Sr. Oscar
Hasbdn Martinez.

Los sefiores Juan Antonio Alvarez A.y Arturo Claro F,
ejercen fambién el cargo de Director de Maritima de
Inversiones S.A.

INVERSION EN SOCIEDAD
MATRIZ SAAM S.A. (SM-SAAM)

Al 31 de diciembre de 2015, Quemchi a fravés de
Maritima de Inversiones S.A., sociedad en la que tiene
participacion directa e indirecta, poseia 716.016.838
acciones de SM-SAAM lo que representaba un 7,3537%
de las acciones emitidas por esa Compania. A la mis-

ma fecha la inversién en esa compania representa un
33.42% del activo total individual de la sociedad.

SM-SAAM nacié a fines de febrero de 2012 como
producto de la divisiébn de la Cia. Sud Americana de
Vapores S.A.y a cada accionista de esta Gltima com-
pania le correspondid recibir 1,1168666991 acciones
de SM-SAAM por cada accién que poseia en CSAV al
dia 29 de febrero de 2012, correspondiéndole a Ma-
rinsa recibir las 1.202.856.437 acciones mencionadas
en el parrafo anterior.

Sociedad Matriz SAAM S. A., reviste la naturaleza Juri-
dica de Sociedad Andnima “abierta”. SM-SAAM con-
frola el 99,99% de Sud Americana Agencias Aéreas
y Maritima S.A. (SAAM), esta dltima dedicada princi-
palmente al negocio de concesiones porfuarias de
los puertos mds importantes en Chile y fambién con
operaciones de similar naturaleza en Ecuador, Méxi-
co, Estado de Florida en EEUU, efc. Tiene operaciones
de agenciamiento en toda las costa chilena y ope-
raciones de diversa indole, principalmente de remol-
cadores en Chile, Colombia, Ecuador, Centroamérica,
México, Brasil, Canadd y Pera.

Al 31 de diciembre de 2015 el Directorio de SM-SAAM
estéd compuesto por las siguientes personas: Sr. Feli-
pe Joannon Vergara, Presidente, Sr. Jean Paul Luksic
Fontbona, Vice Presidente, y los sefores Juan Antonio
Alvarez Avendafio, Herndn Blchi Buc., Arturo Claro
Ferndndez, Mario Do-Bove Andrade, Francisco Gu-
tiérrez Philippi, Gonzalo Menéndez Duque, Francisco
Pérez Mackenna, Christoph Schiess Schmitz y Ricardo
Waidele Cortés. El Gerente General era el Sr. Javier
Bitar Hirmas.

Los sefiores Juan Anfonio Alvarez A.y Arturo Claro F
ejercen también el cargo de Director en Maritima de
Inversiones S.A.




CUADRO ESQUEMATICO DE RELACIONES DE PROPIEDAD

El siguiente es un cuadro esquemdtico de las relaciones porcentuales de propiedad directa e indirecta de
Quemchi S.A., con su subsidiaria, asociada vy las ofras inversiones indirectas al 31 de diciembre de 2015.

S Sociedad Inversionista Particip_acién
Quemchi S.A. Navarino S.A. Marinsa S.A. Consolidada

NAVARINO S.A. 87.87% - - 87.87%

MARINSA S.A. - 59.57% - 52,34%

ELECMETAL S.A. 3.89% 1,96% 10,93% 11,33%

VAPORES S.A. - - 6,50% 3.40%

SM SAAM S.A. 7.35% 3.85%

8. MEMORIA Y BALANCE EJERCICIO 2015

Presentada a la Junta de Accionistas de abril de 2016

Senores Accionistas:

En conformidad con lo dispuesto en el Articulo N° 74 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas, el Directorio
de Quemchi S.A. somete a consideracion de ustedes, la Memoria, el Balance General y las Cuentas de Resul-
tado por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015.

Se incluye, ademas, la opinidn sobre los estados financieros, emitida por los auditores independientes, KPMG
Auditores Consultores Limitada.

RESULTADOS

El resultado neto del ejercicio totalizd US$ 46.657.770,25 de perdida que debe ser absorbida por las ganancias
acumuladas de acuerdo al arficulo 78 de la Ley de Sociedades Anénimas. La distribucién propuesta es la
siguiente:

A Ganancias (Pérdidas) acumuladas us$ (46.657.770,25)
A Cubrir dividendo minimo
Resultado del ejercicio us$ (46.657.770,25)

Aprobado el Balance y Estado de Resultados y la distribucion propuesta anteriormente, el capital y reservas de
la Compania quedan como lo indican los estados financieros al 31 de diciembre de 2015. El patrimonio asi
reflejado es el siguiente:

Capital emitido dividido en 122.019.272 acciones uss$ 152.856.832,48
Primas de emision uss -
Ganancias (Pérdidas) acumuladas (61.241.131,89)
Otras reservas uss (8.569.217,22)
PATRIMONIO TOTAL us$ 84.046.483,37

L] memoria anual 2015
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9. POLITICA DE DIVIDENDOS

POLITICA DE DIVIDENDOS

De conformidad con el Articulo N° 79 de la Ley 18.046
debe distribuirse anualmente como dividendo en di-
nero a sus accionistas a prorrata de sus acciones, a
lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, salvo acuerdo adoptado por la Junta de
Accionistas respectiva, en el sentido de aumentar el
porcentaje indicado.

La politica de dividendos aprobada por la Junta Ge-
neral Ordinaria de Accionistas, celebrada el 29 de
abril de 2015, establece que la Sociedad se sujetard
a lo siguiente:

+ Distribuir como dividendo, el 30% de la utilidad
del ejercicio, ya que los ingresos de la Sociedad
provienen exclusivamente de los dividendos que
recibe de sus coligadas vy filiales, las que reparten
un 30% de sus ufilidades.

+  Se podrén oforgar dividendos provisorios, con car-
go a las utilidades del gjercicio, en la medida que
la situacién economia del pais y de la empresa lo
permitan, fodo ello condicionado a la obtencién de
resultados durante el ejercicio y siempre que éstos
alcancen a absorber perdidas acumulada. Igual
politica propondrd el Directorio para el ano 2015.

PAGO DE DIVIDENDOS

Para efectos del célculo del dividendo a repartir,
debe considerarse que la pérdida del ejercicio totali-
26 $46.657.770,25.

El Directorio, dado los resultados negativos no pro-
pondrd a la Junta el pago de dividendo alguno.

Con cargo a las ufilidades que se senhalan, se paga-
ron los dividendos por accién que se indican, los cua-
les se expresan en pesos historicos:

Utilidad ano N° dividendo Pago por accion  N° acciones (en miles) Fecha de pago
2004 27 $9.00 56.394,5 Julio/2004
2004 28 $13,00 56.394,5 Octubre/2004
2004 29 $95,38 56.394,5 Abril /2005
2005 30 $37,00 56.394,5 Enero/2006
2005 31 $35,18 56.394,5 Mayo/2006
2007 32 $65,16 56.394,5 Mayo/2008
2010 33 $43,76 112.908,2 Mayo 2011
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10. TRANSACCIONES DE ACCIONES

a) Compras y ventas de acciones efectuadas por personas juridicas y naturales relacionadas con la Sociedad.

Ano 2015

o Relacionado Cantidad Cantidad Monto
Lo el L G con Director Comprada Vendida Unitario $ el
Productos Agricolas Pucalan S.A.  Mayoritario 48.307 560,00 27.051.920
Inmobiliaria Villarrica Ltda. Mayoritario 13.536 560,00 7.580.160
Ano 2014

s Relacionado Cantidad Cantidad Monto
e LT con Director Comprada Vendida Unitario $ LD
Productos Agricolas Pucalan S.A.  Mayoritario 9.609 500,00 4.804.500
Productos Agricolas Pucalan S.A.  Mayoritario 241.049 560,00 134.987.440
Inmobiliaria Villarrica Ltda. Mayoritario 8.247 500,00 4.123.500
Inmobiliaria Villarrica Ltda. Mayoritario 61.792 510,00 31.513.920

b) Estadistica trimestral, para el dltimo afo de las transacciones en las Bolsas de Valores, de las acciones de
la Sociedad.

Trimestre N° de acciones Monto $§ Precio Promedio $ Presencia Bursatil
lerTrim-2015 30.856 17.279.360 560,00

2do-Trim-2015 18.036 10.100.160 560,00

3er-Trim-2015 - - -

4to-Trim-2015 1.322 639.689 559,99 0,00%

Los valores se muestran a valores historicos.
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11. RESUMEN DE INFORMACION DIVULGADA EN 2015

La Matriz Quemchi S.A. informa lo siguiente: No hay
La Subsidiaria Directa Navarino S.A. informa lo siguiente: No hay

12. SINTESIS DE COMENTARIOS Y
PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

De acuerdo con los términos indicados en el Articulo N° 74 de la Ley 18.046 y los Arficulos N°s 82 y 83 del Re-
glamento de la Ley sobre Sociedades Anénimas, se deja constancia que no se recibieron en la Compandia,
por parte de los accionistas mayoritarios, o de grupo de accionistas que representen o posean el 10% o mds
de las acciones con derecho a voto, comentarios respecto a la marcha de los negocios sociales respecto al
ejercicio 2015.

13. NOTA A LOS SENORES ACCIONISTAS

Circular N° 585
de la Superintendencia de Valores y Seguros

La Ley 19.705 de 20 de diciembre de 2000, modifico el
Articulo 12 de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores,
para aquellas personas que posean el 10% o mdas del
capital suscrito de la Sociedad, la que en lo sucesivo
se entenderd como sigue:

La persona que directamente o a través de otras per-
sonas naturales o juridicas, posean el 10% o mas del
capital suscrito de la Sociedad, o que a causa de una
adquisicién directa o indirecta de acciones lleguen a
tener dicho porcentaje, y los directores, gerente gene-
ral y gerentes, liquidadores, ejecutivos principales, en
su caso, cualguiera que sea el nimero de acciones
que posean, deberdn informar a la Superintendencia
de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores de toda
fransaccién de acciones, compromisos y opciones o
ventas de acciones que efectlen, dentro de los dos
dias hdbiles siguientes de la transaccién o transac-
ciones respectivas, en el formulario establecido en la
Circular N° 585 de 29 de enero de 1986.

Adicionalmente, los accionistas mayoritarios debe-
rén informar si las adquisiciones que han realizado
obedecen a la intencién de adquirir el control de la
Sociedad o, en su caso, si dichas adquisiciones sdlo
fienen el carécter de inversion financiera.

El Directorio
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de Al 31 de
ACTIVOS diciembre diciembre
de 2015 de 2014
MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.597 3.267
Otros activos financieros, corrientes 83.791 224
Deudores comerciales y otras cuentas ) 1
por cobrar, corrientes
Cuerfros por cobrqr a entidades 2477 5.168
relacionadas, corrientes
Activos por impuestos, corrientes 70 82
Total de activos corrientes distintos de los activos o
grupos de activos para su disposicidn clasificados como
) ) 87.935 8.742
mantenidos para la venta 0 como mantenidos para
distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 87.935 8.742
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inv/ermones con’ropnh;odqs: utilizando el 75.848 241 888
método de la participacion
Plusvalia 245 245
Total de activos no corrientes 76.093 242.133
TOTAL DE ACTIVOS 164.028 250.875
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PATRIMONIO Y PASIVOS

Al 31 de Al 31 de
PASIVOS diciembre diciembre
de 2015 de 2014
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Oftros pasivos financieros, corrientes 11 521 340
Guenias ot pagar cononiss 12 187 535
Pasivos por Impuestos, corrientes % - 38
Pasivos corrientes totales 658 913
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 11 20.079 13.612
Total de pasivos no corrientes 20.079 13.612
Total pasivos 20.737 14.525
PATRIMONIO
Capital emitido 13 152.857 152.857
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 13 ( 60.242) (17.218)
Ofras reservas 13 (8.569) (1.774)
:ce:t:'::mc%nr::' ::::’b;rle a los propietarios 84.046 133.865
Participaciones no controladoras 59.245 102.485
Patrimonio total 143.291 236.350
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 164.028 250.875




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2015 2014
Notas MUS$ MuU$
Ingresos de actividades ordinarias 14 87 134
Costo de ventas 14 (499) (976)
Margen bruto (412) ( 842)
Gasto de administracion (298) (331
Oftras ganancias (pérdidas) 15 (98.196) 97
Ingresos financieros 16 26 25
Costos financieros 16 (1.488) (996)
Participacion en ganancias (pérdidas)
de asociadas Y_negoc_igs conjuntos 8 7 688 31.796
que se contabilicen utilizando
el método de la participacion
Diferencias de cambio 17 3.038 1.626
Resultados por unidades de reajuste - 1 -
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos ( 89.641) 31.375
Resultado por impuesto a las ganancias 10 - (562)
GANANCIA (PERDIDA) ( 89.641) 30.813
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
ropetaros de a cantoiadoa (46.658) 18.284
Gon.opciol(pérdido) atribuible a (42.983) 12.529
participaciones no controladoras
Ganancia (Pérdida) ( 89.641) 30.813
Ganancia (Pérdida) por Accién US$ 19 -0,38 0,15
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Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) del ejercicio (89.641) 30.813
Componentes de otro resultado integral,
antes de impuestos
Ganancia (pérdida) de coberturas
de flujos de caja (45.551) (582)
Ganancia (pérdida) por diferencias
de cambio de conversiéon, antes de impuestos (26.290) (13.549)
Q’rros resultado |n’regrcnll, antes de 61580 4.208
impuestos por ganancias
Total otros componentes de otro (10.261) (9.923)

resultado integral, antes de impuesto
Resultado integral total (99.902) 20.890

Resultado integral atribuible a :

Resultado infegral atribuible a los

propietarios de la controladora (53.453) 11.766
Resultado integral atribuible a (46.449) 9124
participaciones no controladoras ' '

Resultado integral total (99.902) 20.890
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de
(utilizados en) actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.143) (764)
Pagos a y por cuenta de los empleados 89 96)
Dividendos recibidos 8.384 8.205
Intereses Pagados (1.274) (579
Intereses Recibidos 42 145
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (22) 70)
Ofras Entradas (Salidas) de efectivo 45 -
(utiizados eny actividades de operacion 5.943 6.041
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Flios e slcio Uilzador 1 o comera e Qe oz
(ullizados eny achividades de nversion (17.100) (6261)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién
Pagos por ofras participaciones en el patrimonio - (4.099)
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 14.599 2.622
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 264 -
Pago de préstamos (5.211) (5.837)
Préstamos de entidades relacionadas 77 -
Dividendos pagados (7 (10)
(utlizados eny actividades de financiacién 9.722 (7-324)
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes all
efectivo, antes del efecto de los cambios e la tasa de cambio (1.435) (6.744)
S6b16 61 6160io y eqivelontos l Seaivo (235) (83)
Sublonies al sectvo e SEeteY (1.670) (6927)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 3.267 10.194
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1.597 3.267
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Quemchi S.A. es una sociedad andénima abierta que surge de la divisidon de Cia. Electro Metallrgica S.A., se-
gun acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de mayo de 1992. Dicha division se
practicd en base a los estados financieros de Cia. Electro Metaldrgica S.A. al 31 de diciembre de 1991.

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores bajo el nimero 0417, y se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante "SVS”).

Quemchi es una sociedad de inversiones que actualmente participa de forma directa e indirecta a través de
su subsidiaria Navarino en las siguientes empresas:

+ Cia Electrometallrgica S.A. (Elecmetal), fabricante en Chile y en el extranjero de piezas y partes de ace-
ro para la mineria y bolas para molienda. A su vez Elecmetal tiene una participacién controladora en
Cristalerias de Chile S.A (negocio de envases de vidrio) y S.A.Vifia Santa Rita.

Cia Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), que participa en el negocio de transporte maritimo de
carga.

+ Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM-SAAM), que a fravés de su filial Sud Americana Agencias Aereas y Ma-

ritimas (SAAM) participa en Chile y en el extranjero en el servicio portuario y de servicios a la nave y a
la carga.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

(a) Declaracién de Conformidad

Los presentes estados financieros consolidados de Quemchi corresponden al periodo terminado al 31 de
Diciembre de 2015 y 2014, y han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Infernational Accounting Standars Board (ISAB) y representan la adopcion
infegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales e instrucciones de la Superintendencia
de Valores y Seguros, en adelante "SVS”.

Los Estados Financieros Consolidados fueron aprobados por el Directorio el 18 de Marzo de 2016.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Ultimas sobre las primeras. Al
31 de diciembre de 2014, la Unica instruccion de la SVS que contraviene las NIIF se refiere al registro particular
de los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N° 856 de
fecha 17 de octubre de 2014, con motivo de la entrada en vigencia de una reforma tributaria.

Este OC establece una excepcién, de cardcter obligatoria y por Unica vez, al marco de preparaciéon y presen-
tacién de informacién financiera que el organismo regulador ha definido como las Normas internacionales de
informacién Financiera (NIIF). Dicho (OC) instruye a las entidades fiscalizadas, que: *las diferencias en activos
y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tfasa de impuestos de primera categoria infroducido por la Ley N° 20.780, deberdn contabilizarse en el ejercicio
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respectivo contra patrimonio.”, cambiando en consecuencia, el marco de preparacion y presentacién de infor-
macidn financiera adoptado hasta la fecha anterior a la emisién de dicho OC, dado que las Normas Interna-
cionales de Informacién Financiera (NIIF) requieren se adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

En la preparacion de los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, la Administra-
cion ha utilizado su mejor saber y entender con relacién a las normas e interpretaciones que son aplicadas y
los hechos y circunstancias actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio de costo histdrico, con
excepciébn de las partidas que se reconocen a valor razonable y aquellas para las que se permitia el costo
asumido, ambas, de conformidad con NIIF 1. El importe en libros de los activos y pasivos, cubiertos con las
operaciones que califican para la contabilidad de cobertura, se ajustan para reflejar los cambios en el valor
razonable en relacién con los riesgos cubiertos.

Los estados financieros consolidados se encuentran expresados en ddlares estadounidenses, que es la mone-
da funcional de Quemchi y subsidiaria. Los montos de los estados financieros han sido redondeados a miles
de délares (MUS$).
En la preparaciéon de los estados financieros se han utilizado las politicas definidas por Quemchi.
En la preparacion de estos estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones contables criticas
para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Las éreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad, o dreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los es-
tados financieros consolidados se describen a continuacion:

1. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre los hechos analizados.
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan fener lugar en el futuro obliguen a modificar-
las en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio en los estados financieros futuros.
(c) Estado de Flujo de Efectivo - Mefodo Directo
El Estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante los periodos. Los flujos de
efectivo son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalente,entendiendo por
éstos las inversiones a corfo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de pérdidas en su valor.

Para efectos de presentacion, el Estado de flujos de efectivo se clasifica en las siguientes actividades:

+ Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

+ Actividades de inversidn: Son las actividades relacionadas con la adquisicidn, enajenacion o disposicion
por ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y su equivalente.

« Actividades de financiaciéon: Son las actividades que producen variaciéon en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.




(d) Nuevos pronunciamientos contables

a) Ala fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados, las siguientes nuevas Normas, En-
miendas e inferpretaciones han sido emitidas por el IASB, pero su fecha de aplicaciéon adn no esté vigente

Nuevas NIIF

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Enmiendas a NIIFs

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

NIC 1: Iniciativa de revelaciéon

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 11, Contabilizacién de Adquisiciones de Partici-
paciones en Operaciones Conjuntas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo; NIC 38, Activos
Intangibles: Clarificacién de los métodos aceptables
de Depreciacién y Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10, Esta-
dos Financieros Consolidados y NIIF 12, Revelaciones
de Participaciones en Otras Entidades. Aplicacion
de la excepcidn de consolidacion.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2016.

Agricultura: NIC 41 y NIC 16 Propiedades, Plantas y
Equipos, Plantas que producen frutos.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del
Patrimonio en los Estados Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcioén anticipada.

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas e Interpretaciones antes des-
critas no tfendré un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad.
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NOTA 3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

3.1 Bases de Consolidacion

(a) Subsidiarias
Subsidiarias son todas las entidades sobre las que Quemchi tiene control.

El control se logra cuando la Sociedad estd expuesta, o fiene los derechos, a los rendimientos variables pro-
cedentes de su implicacién en la sociedad participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos
a través de su poder sobre ésta. Especificamente, la Sociedad controla una participada si y sélo si tiene todo
lo siguiente:

a) Poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la capacidad de dirigir las activida-
des relevantes de la sociedad participada, es decir, las actividades que afectan de forma significativa a
los rendimientos de la participada.)

b) Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada.

c) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del
inversor.

Para contabilizar la adquisicién de subsidiarias por el Grupo Quemchi se utiliza el método de adquisicion. El
costo de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emiti-
dos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intfercambio. Los activos identificables adquiridos y
los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente
por su valor razonable a la fecha de adquisicion. El exceso del costo de adquisicidon sobre el valor razonable
de la participaciéon del Grupo Quemchi en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
plusvalio comprada. Si el costo de adquisicidn es menor que el valor razonable de los activos netos de la sub-
sidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacion y medicién de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la adquirente, asi como la medicién del costo de la adquisicién, la diferencia, que continde
existiendo, se reconoce directamente en el estado de resultados integrales.

Las sociedades subsidiarias se consolidan por el método de integracién global, que consiste en que se inte-
gran al estado financiero consolidado todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sociedades subsidiarias es incluido en el patrimonio de la socie-
dad Maitriz; en este caso Quemchi.

Se eliminan las fransacciones infercompanias, los saldos y las ganancias no realizadas por fransacciones entre
entidades del Grupo Quemchi. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la fransaccidén
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario, para asegu-
rar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo Quemchi, se modifican las politicas contables de
las subsidiarias.

(b) Asociadas

Las Asociadas son todas las entidades sobre las que Quemchi a través de su subsidiaria indirecta Marinsa,
ejerce influencia significativa pero no tiene control. Se asume que existe una influencia significativa cuando
la sociedad posee entre el 20% y el 50% del derecho a voto de otra entidad, en el caso de las asociadas
Compania Sudamericana de Vapores S.A.y Sociedad Matriz SAAM, la influencia significativa esta dada por
fener una representacion superior al 20% en el directorio de las sociedades mencionadas. (3 directores de
un total de 11).




Segln lo informado mediante hecho esencial del 9 de octubre de 2015 por la subsidiaria indirecta Marinsa,
se comunicd la renuncia al directorio de Marinsa del sefor Christoph Félix Schiess Schmitz, con lo que Marinsa
dej6é de tener influencia significativa en las sociedades Compania Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM
S.A.. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2015 las inversiones en esas sociedades se registran a su valor
razonable (valor de mercado) y no al método de la participacion, y se presentan en "Ofros Activos Financieros
Corrientes”. El cambio en el método de contabilizacién generd una pérdida neta de MUS$ 99.428 al cierre
del ejercicio, tal como se senala en la Nota N° 15. Este cambio confable no genera efectos en la caja de la
sociedad.

A diferencia de los anterior, en el caso Cia. Electro Metallrgica S.A, esta se valoriza de acuerdo con el método
de la participacién dado que se tiene influencia significativa, debido a que a través de Quemchi S.A. matriz
del grupo, se fiene representacion en el directorio de Cia. Electro Metaldrgica S.A.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones de Quemchi en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la ad-
quisicién, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro identificado en la adquisicion.

La participacién de Quemchi y subsidiaria en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus
asociadas se reconoce en resultados integrales, y su participacion en los movimientos de reservas, posteriores
a la adquisicién se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicién, se ajustan
contra el importe en libros de la inversidon. Cuando la participaciéon de Navarino y subsidiaria en las pérdidas
de una asociada es igual o superior a su participaciéon en la misma, incluida cualquier ofra cuenta por cobrar
no asegurada, la Compania no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacion
Los presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de
la Sociedad matriz y sus subsidiarias, las que se detallan en el cuadro adjunto. Se han eliminado las transac-

ciones significativas efectuadas entre las empresas del grupo incluidas en la consolidacion.

Subsidiarias consolidadas en forma directa:

Porcentaje de participacion al

Nombre Sociedad

31 de diciembre de 2015
Directo Indirecto Total
96.566.900-8 Navarino S.A.y Subsidiaria 87.87 - 87.87

3.3 Informacién Financiera por Segmentos Operativos

Un segmento operativo se define como un componente del negocio de la entidad sobre el cual se tiene infor-
macién financiera separada, la que es evaluada regularmente por la administracion.

En el caso de Quemchi y subsidiaria, el segmento operativo esta representado por las actividades de inversidon
desarrolladas por la Sociedad.
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3.4 Transacciones en Moneda Extranjera
(a) Moneda de Presentaciéon y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de Quemchi y subsidiaria se
valoran ufilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la enfidad opera («moneda funcionaly).
Los estados financieros se presentan en délares estadounidenses que es la moneda funcional y de presenta-
cién de Quemchi.

(b) Transacciones y Saldos

Las tfransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exfranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto
si se difieren en patrimonio neto como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mante-
nidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en
el valor razonable. Las diferencias de conversidon sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto
en la reserva de revaluacion.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversidon de una inversidon neta en entidades extranjeras (o
nacionales con moneda funcional diferente de la de la matriz), y de préstamos y otfros instrumentos en mone-
da extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al Estado de Resultados Integrales.
Cuando se vende o dispone de la inversién, esas diferencias de cambio se reconocen en el estado de resulto-
dos, como parte de la pérdida o ganancia en la venta o disposicion.

3.5 Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se clasifican y valorizan conforme a las siguientes categorias:
(i) Activos Financieros no Derivados
Quemchi y subsidiaria clasifican sus activos financieros no derivados en las categorias que se indican a confi-
nuacioén, segln el propdsito con el que se adquirieron dichos activos. La administracién determina la clasifico-
cién de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultfados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados son activos financieros mantenidos
para negociar o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Un activo financiero se clasifica en

esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. Bajo este concepto se incluirdn inversio-
nes en acciones, titulos de deuda, depdsitos a plazo y otras inversiones financieras.




b) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depbsitos a plazo en en-
tidades de crédito, ofras inversiones a corto plazo con un vencimiento original de fres meses o menos y
los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

(ii) Pasivos Financieros no Derivados

a) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

b) Préstamos que devengan infereses y ofros pasivos financieros
Los préstamos, obligaciones con el pUblico y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicial-
mente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obfencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de inferés efectiva.

(iii) Capital Emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acciones se presentan en el patrimo-
nio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos en la colocacion.

3.6 Impuestio a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tfrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto fambién se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes fributarias vigentes a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen en-
tre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo,
si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distin-
ta de una combinacién de negocios, que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se

determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por im-
puesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen de las inversiones en subsidiarias y
en asociadas se provisiona, excepto cuando la oportunidad en que se revertirdn las diferencias tfemporales es
controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revertird en un momento previsible
en el futuro.
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El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entfre ofros aspectos, define el
régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por
defecto se aplicardn en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan
ademas optar por uno de los dos regimenes fributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado,
quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del ano 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad limitada,
comunidades y sociedades de personas cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por personas
naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica al resto de los con-
tribuyentes, tales como sociedades andnimas abiertas y cerradas, sociedades por acciones o sociedades
de personas cuyos socios No sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El
régimen tributario que por defecto la Sociedad estard sujeta a partir del 1 de enero de 2017 es el Parcialmente
Infegrado.

Asimismo, la Sociedad podré optar al cambio de régimen, distinfo del régimen por defecto dentro de los tres
dltimos meses del ano comercial antferior (2016), mediante la aprobacién de junta extraordinaria de accionis-
tas, con un quérum de a lo menos dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto y se haré efectiva
presentando la declaracién suscrita por la sociedad, acompafada del acta reducida a escritura publica
suscrita por la sociedad. La Sociedad deberd mantenerse en el régimen de fributaciéon que les corresponda,
durante a lo menos cinco anos comerciales consecutivos. Transcurrido dicho periodo, podrd cambiarse de
régimen, debiendo mantener el nuevo régimen a los menos durante cinco afos consecutivos.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn a las diferencias
temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha
de balance, tal como se indica a continuacion: ano 2015 tasa 22,5%, ano 2016 tasa 24%, ano 2017 tasa 25,5%
y ano 2018 tasa 27%.

3.7 Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacion

Los ingresos y costos de operacion, representan las actividades de inversidn de Quemchi y subsidiaria y son
registrados en base a su devengamiento a la fecha de cierre de los estados financieros.

3.8 Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo.

Los costos financieros son generalmente llevados a resulfados cuando estos se devengan.

3.9 Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Quemchi'y subsidiaria requieren que se determine el valor
razonable de ciertos activos financieros conforme a lo siguiente:

Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros con cambios en resultados y los activos financieros disponibles
para la venta, se deferminan a valor de mercado.




3.10 Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) bdasica por accidn se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del
ejercicio y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma circulaciéon durante el ejercicio.

3.11 Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales de Quemchi en el ejercicio en que estos se devengan. La sociedad ha definido como politica distri-
buir el 30% de las utilidades liquidas.
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NOTA 4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los principales riesgos de Quemchi y subsidiaria, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por
los riesgos propios del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones, Compania Sud
Americana de Vapores S.A., Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM) y Cia Electro Metaldrgica S.A.y sus filiales,
los riesgos de estas sociedades estén revelados en sus respectivos Estados Financieros, los que son de pUblico
conocimiento a través de la Superinfendencia de Valores y Seguros y Bolsas de Valores.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, Quemchi de forma directa y a través de su subsidiaria directa Navarino,
mantienen Obligaciones Bancarias a tasa fija, por 1o que no existe un riesgo por cambios en las condiciones
de mercado

(a) Riesgo de Crédifo

Activos Financieros
El monto en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito. La exposicidon méaxima

al riesgo de crédito a la fecha de informe fue:
31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.597 3.267
Oftros activos financieros, corrientes 83.791 224
Totales 85.388 3.136

La Compania mantiene una politica de inversién en activos financieros, tales como depdsitos a plazo, fondos
mutuos y acciones que son revisados periddicamente por el Directorio, todas las instituciones financieras con
la que la Compania invierte sus excedentes de liquidez son de primer nivel.




(b) Riesgo de Liquidez

Debido al cardcter del negocio, la empresa ha mantenido un nivel de caja que permite, tanto cumplir con sus

obligaciones operacionales, financieras y de inversion.
(¢) Riesgo de Mercado

() Variaciones de la tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 la situacién del fipo de inferés de los instrumentos financieros que

31.12.2015 31.12.2014

devengan inferés es la siguiente:

MUS$ MUS$
Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 1.597 3.267
Ofros activos financieros
Total activos financieros a tasa fija 1.597 3.267
Pasivos financieros a tasa fija:
Oftros pasivos financieros
Arrendamientos financieros
Préstamos bancarios (20.600) (13.952)
Ofros
Total pasivos financieros a tasa fija (20.600) (13.952)
Total pasivos financieros (20.600) (13.952)
Posicion neta tasa fija (19.003) (10.685)

Posicion neta tasa variable
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(i) Variaciones del tipo de cambio,
La siguiente tabla muestra el riesgo de moneda extranjera sobre los activos y pasivos financieros de las
operaciones de Quemchi y subsidiaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, denominados en moneda
distinta al délar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2015 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo - - 1.597 1.597

Otros activos financieros

(corrientes y no corrientes) i ) 83.791 83.791
Deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar - - - - -
(corrientes y no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados ) ) (20.600) ) (20.600)

(corrientes y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero - - - - -

Instrumentos bancario sin garantia - - - - -

Cuentas comerciales por pagar
y Otros pasivos no financieros (137) (37)
(corrientes y no corrientes)

Exposicion neta al

31 de diciembre de 2015 i i 64.651 i 64.651

Al 31 de diciembre de 2014 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo - - 3.267 3.267

Oftros activos financieros ) ) 294 004

(corrientes y no corrientes)

Deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar - - - - -

(corrientes y no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados ) ) (13.952) . (13.952)

(corrientes y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero - - - - -

Instrumentos bancario sin garantia - - - - -

Cuentas comerciales por pagar
y Otros pasivos no financieros (573) (573)
(corrientes y no corrientes)

Exposicion neta al

31 de diciembre de 2014 - - (11.034) - (11.034)




(iif) Variaciones del precio de acciones,
En la subsidiaria Indirecta Marinsa, el efecto por variaciones de +/- 10% en el valor bdrsatil de las accio-

nes, se resume como sigue:
Valor Razonable Variacion
31-12-15 10%
MUS$ positivo/negativo
Compania Sudamericanade Vapores S.A. 38.466 3.847
SM SAAM S.A. 45.220 4,522
Total 83.686 8.369

Como se desprende del referido andlisis, ante la eventual alza o baja del precio de las acciones en un
10%, el resultado del ejercicio variaria en MUS$ 8.369, en la Subsidiaria Indirecta Marinsa.
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NOTA 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

Concepto Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
MUS$ MUS$

Efectivo en caja 3 3
Saldos en bancos 15 21
Depdsitos (Fondos Mutuos) (*) 1.579 3.243
Totales 1.597 3.267
(*) Detalle Fondos Mutuos
Nombre del Fondo N° cuotas Valor Cuota Saldo MUS$

CH$ 31.12.2015 31.12.2014
Monetario Ejecutiva (Banco Santander) 270.640,1379 1.273,6911 485 -
Cash (Banchile) 768.357,7937 2.311,3178 - 2.927
Monetario Inversionista (Banco Santander) 2.963,8500 42.764,1969 178 33
Monetario Ejecutiva (Banco Santander) 489.885,7349 1.273,6955 879 283
Monetario Inversionista (Banco Santander) 616,6124 42.764,1969 37 -

El disponible corresponde a efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, las inversiones en fondos mutuos
se registran al valor de la cuota del fondo al cierre del ejercicio.

La composicion del rubro por tipo de moneda durante 2015 y 2014 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Moneda MUs$ MUS$
Délar estadounidense - -

Peso chileno 1.597 3.267
Totales 1.597 3.267




NOTA 6 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos se indica en el siguiente cuadro:

Precio Jerarquia de
N° de de Cierre Valor Razonable

Acciones

CH$ MUS$ MUS$ Nivel 1 Nivel 1
Compania
Sudamericana 1.993.930.139 13,70 38.466 38.466
de Vapores S.A.
SM SAAM S.A. 716.016.838 44,85 45.220 45,220
Sociedad Pesquera 275978 145,00 56 161 56 161
Coloso S.A.
Vina Santa Rita 141,00 49 63 49 63
Total 83.791 224 83.791 224

Nivel 1: son precios cofizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Los cambios en los valores razonables de los activos clasificados en esta categoria se registran en la cuenta
“otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados integrales.
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NOTA 7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se detalla en el siguiente
cuadro:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a 2 477 ) 5168 )
entidades relacionadas
Cuentas por pagar a ) ) ) )
entidades relacionadas
Totales 2.477 - 5.168 -

Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son efectuadas en
condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

Sociedad I:z:s%icién Relacion Moneda = I\lllfjszg U =l I\lllfjszg e
76.196.718-5  SM SAAM Dividendos  Asociada usb - 1.347
90.320.000-6  Cia. Electrometallrgica S.A.  Dividendos  Asociada $ 2.477 3.821

TOTALES 2.477 5.168

Las Transacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Por los ejercicios
terminados al

Sociedad Naturaleza — Descripcion de 5, 45 5015 37.12.2014
de larelacion la transaccion

Compania 903200006 Asociada Dividendos 6.053 5.508

Electrometallrgica Percibidos

Servicios y Acc.y/o Direct -

Consultorias Hendaya S.A 830321004 Comunes Servicios (247) (268)

Servicios y Acc.y/o Direct Prestamos

Consulforias Hendaya S.A 830321004 Comunes Recibidos 7 )

Compania Sudamericana 647 49000.7 Asociada Servicios a8) an

de Vapores

SM SAAM S.A. 761967185 Asociada Dividendos 2.256 2.681
Percibidos

Ediciones Financieras S.A. 96539380-3 Acg. y/o Direct Servicios (O] (O]

omunes
Vifia Santa Rita S.A. 86547900k ~ ACSy/oDirect - Diviedndos 3 1

Comunes Percibidos




Remuneracion del Directorio y personal clave de la organizacion.

Remuneracion del Directorio:

Quemchi S.A.

Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio:

La remuneracidn del Directorio por asistencia a reuniones de directorio ascendié a MUSS 7,8 en 2015, (MUSS$
15 en 2014).

Navarino S.A.

Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

La remuneraciéon del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores ascendié a
MUSS 7.5 en 2015 (MUSS 16 en 2014).

Marinsa S.A.
Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 0, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.8, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 5,3, Sr Arturo Claro F
MUSS 7.3, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS 5,7, Sr Luis Grez J MUSS$ 8,4, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 10,4.

Ano 2014
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 0.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.9, Sr Cirilo Elton G.MUSS 5.7, Sr Arturo Claro
F-MUSS$ 7.9, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 3.8, Sr Luis Grez J MUSS$ 9.1, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 12.5.

Remuneracion del Directorio por Participacion en utilidades Ejercicios 2014 - 2013

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 51.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 51.7, Sr Cirilo Elton G. MUS$ 51.7, Sr Arturo
Claro F. MUS$ 69.0, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 51.7, Sr Luis Grez J MUSS 69.0, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 69.0.

Ano 2014

Sr Juan Agustin FigueroaY.MUSS$ 19.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUSS$ 9.9, Sr Cirilo Elfon G.MUSS$ 9.9, Sr Arturo Claro
F.MUSS$ 13.2, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS$ 9.9, Sr Luis Grez J MUSS$ 8.9, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 8.9, Sr Luis
Alvarez M MUSS 4.3, Sucesién Pablo Lamarca C MUSS 4.3.

Y] memoria anual 2015
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Resumen de informacién sobre asociadas al 31 de diciembre de 2015:

Porcentaje

Nombre de la asociada de Activos Pasivos Ingresos

Resultado
Gastos del

propiedad

MUS$ MUS$ MUS$

ejercicio

MUS$ MUS$

Cia Electrometallrgica S.A. 16,78% 1.243.604 606.385 901.483

(783.440)  45.802

Resumen de informacidén sobre asociadas al 31 de diciembre de 2014:

Porcentaje Resuliado
Nombre de la asociada de Activos Pasivos Ingresos Gastos del
propiedad ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cia Electrometallrgica S. A, 16,78% 1.339.087 635.223 990.816 (728.430) 64.500

Compania Sudamericana

de Vapores S.A. 5,68% 2.210.573 310.716 235.280

(256.283) 388.706

SM SAAM 7,35% 1.228.278 395.977 492.305

(368.622) 61.037

Notas:

a) Durante el ejercicio 2014, Marinsa no concurrid a los aumentos de capital realizados por CSAV con lo cual
su participaciéon pasd, de un 9,66% en Diciembre de 2013 a un 5,68% a Diciembre 2014.

b) Con fecha 9 de enero de 2015, se suscribieron un total de 500.000.000 acciones de CSAV, la Sociedad no
suscribi6é el 100% de lo que le correspondia a prorrata, de esa forma posterior a la suscripcidn la participao-

cién en CSAV alcanzd a un 6,41%.

c) Con fecha 17 de junio de 2015, CSAV redujo su capital accionario de pleno derecho en la cantidad de
414.507.380 acciones en circulacion, las cuales fueron adquiridas a los accionistas disidentes de la fusion
del negocio de portacontenedores con Hapag Lioyd AG, producto de lo anterior la participacion de Marin-

sa al 30 de junio de 2015, alcanzé a un 6,50%.

d) Segun lo informado por la subsidiaria indirecta Marinsa, mediante hecho esencial del 9 de octubre de
2015, se comunico la renuncia al directorio de Marinsa del sefior Christoph Félix Schiess Schmitz, con lo que
Marinsa dej6é de tener influencia significativa en las sociedades Compania Sudamericana de Vapores S.A.

y SM SAAM S.A.

Y] memoria anual 2015
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NOTA 9 CUENTAS POR COBRARY CUENTAS
POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuestos corrientes se indica en el siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 31 de Al 31 de
diciembre de 2015 diciembre de 2014
MUS$ MUS$
Impuestos renta por recuperar (*) 1.585 1.585
Deterioro impuesto por recuperar (**) (1.585) (1.585)
Oftros impuestos por recuperar 70 82
Total impuestos corrientes por cobrar 70 82

(*) El saldo corresponde aproximadamente al 50% de lo solicitado por absorcidn de perdidas fributarias impu-
tadas a FUT positivo de la subsidiaria indirecta Marinsa, en el ejercicio comercial 2011,

(**) Mediante Resolucion Exenta N° 45-2013, el Servicio de Impuestos Internos resuelve, modificar la pérdida
tributaria declarada por la subsidiaria indirecta Marinsa (AT 2012) de $ 9.642.777.251, por una renta liquida
imponible de § 1.624.718.791. De esta forma no da lugar a la solicitud planteada por la sociedad por créditos
de primera categoria por $ 1.629.993.833.

Producto de lo anterior Marinsa constituyo provisién de valuacion por el saldo de los impuestos por recuperar.
El directorio de la subsidiaria indirecta Marinsa acordd, durante el ejercicio 2013, iniciar acciones legales para

lograr la recuperacion de los fondos. Al 31 de diciembre de 2015, no existe cambo de esta situacion.

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Al 31 de Al 31 de
diciembre de 2015 diciembre de 2014
MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuestos renta por pagar (*) - 38
Total impuestos corrientes por pagar - 38




NOTA 10 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se fiene legalmente reconocido el derecho a

compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma auto-
ridad fiscal. Los importes compensados son los siguientes:

Tipos de Activo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diferido

diferencic:ls 31 de diciembre31 de diciembre, 31 de diciembre31 de diciembre
temporarias de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otros - - - -

Totales - - - -

El movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio:

Tipos de diferencias Saldo al 01 Impuesto Otras Saldo al 31 de

temporarias de enero de 2015 ano 2015 Variaciones diciembre de 2015

Otros impuestos diferidos - - - _

Total Activos por
impuestos diferidos

Tipos de diferencias Saldo al 01 Impuesto Otras Saldo al 31 de

temporarias de enero de 2014 ano 2014 Variaciones diciembre de 2014
Oftros impuestos diferidos 483 - (483) -

Total Activos por

impuestos diferidos 483 - (483) -

Efecto en resultados del impuesto a la renta e impuesto diferido

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2015 2014

MUS$ MUS$
Gassto por impuestos corriente - 79
Total gasto por impuestos corriente, neto - 79
(Gastos) Ingreso por impuesto diferido - (483)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto - (483)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias - (562)

BN'T] memoria anual 2015
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Detalle de los impuestos llevados a resultado por partes extranjera y Nacional:

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional - 79
Resultado neto por impuestos corrientes - 79
Resultado por impuestos diferidos
Gasto por impuestos diferidos, nacional (483)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto - (483)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias - (562)

Un andlisis y la conciliacion de la tasa de impuesto a la renta calculado con arreglo a la legislacion fiscal
chilena, y la tasa efectiva de impuestos se detallan a continuacién llevados a resultado por partes extranjera

y nacional:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de 2015 diciembre de 2014
MUS$ MUS$

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (89.641) 30.813
Total gasto por
impuesto a la renta (562)
Utilidad excluyendo (89.641) 31375
impuesto a la renta ' '
Conciliacion de la tasa o o
efectiva de impuesto 22.5% i 21.0% (6.589)
Ofro incremento (decremento) 0.00% ) 19 21% 6.027

en cargo por impuestos legales

Ajustes al gasto por
impuestos utilizando 0.00 - 19.2% 6.027
la tasa legal total

Ingreso por impuestos ) o
utilizando la tasa efectiva 1.8% (562)




NOTA 11 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se desglosan en el cuadro siguiente:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios 521 20.079 340 13.612
Totales 521 20.079 340 13.612

BN'T] memoria anual 2015
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NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar se resume como sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmente valores adeudados a los proveedores habituales de servi-
cios, en el curso normal de los negocios del grupo, y se detallan conforme a lo siguiente:
Oftras cuentas por pagar incluyen retenciones, otros acreedores varios.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2015 de 2014
MUS$ MUS$
Ofras cuentas por pagar 137 535
Totales 137 535




NOTA 13 PATRIMONIO Y RESERVAS

Politicas de manejo de Capital

La Sociedad no considera como capital parfidas distintas a las clasificadas y presentadas como patrimonio
en los Estados Financieros y no posee restricciones de terceros el capital.

a) Capital
El capital pagado asciende a MUS$ 152.857 correspondientes a 122.019.272 acciones suscritas y pagadas.
No hubo cambios respecto a Diciembre 2014.

La Compaiia no posee acciones propias en cartera.

b) El detalle y movimientos de las acciones es el siguiente:

Numero de Numero de Numero de acciones

acciones Suscritas acciones pagadas con derecho a voto
UNICA 122.019.272 122.019.272 122.019.272

c) Costos Emisidn de Acciones
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 no se ha incurrido en costos de emision.

d) Oftras Reservas
El detfalle de las reservas es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

MuUs$ MUs$
Reserva de Conversion (12.708) 2.836
Reserva de Cobertura (6.076) 17.764
Oftras Reservas 10.215 (22.374)
Total reservas (8.569) (1.774)

] memoria anual 2015
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Reserva de Conversion

La reserva de conversion se refiere a las diferencias de moneda extranjera que surgen de la conversidon de in-
versiones en asociadas cuya moneda funcional difiere de la empresa inversora y adicionalmente se reconoce
a través del método de la participacion, el efecto patrimonial de reservas de conversidn que proviene de las
respectivas inversiones en enfidades asociadas.

El saldo y movimiento de la reserva de conversion se explica a continuacion:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Saldo inicial 2.836 11.681
Variacién en asociadas (15.544) (8.845)
Totales (12.708) 2.836

Reserva de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcién efectiva del efecto acumulativo neto en el valor razonable de
los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con fransacciones cubiertas que aldn no ocurren.
El movimiento del ejercicio se explica por la realizacién de las coberturas contables reconocidas en patrimo-
nio al inicio del ejercicio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a continuacién:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Saldo inicial 17.764 18.068
Monto realizado en el gjercicio e imputado a resultfados (23.840) (304)
Totales (6.076) 17.764

e) Dividendos
Al 31 de diceimbre de 2015, la sociedad no determind dividendo por encontrarse en situacion de pérdida
del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2014, la sociedad no determind dividendo por encontrarse en situacion de pérdida
acumulada.

) Utilidades Acumuladas
En enero de 2015 la Subsidiaria indirecta Marinsa, suscribié parcialmente las acciones que le correspon-
dian en el aumento de capital de CSAV, generdndose en Quemchi un mayor valor de MUS$ 3.804 en la
inversion en dicha compania. Lo anterior, debido a que el precio de suscripcion de las acciones fue menor
al valor libros de esa compania.

Al 31 de diciembre de 2014, Quemchi, reconocié en el rubro incrementos (decrementos) los efectos de
cambios de tasas impositivas de sus inversiones en asociadas directas e indirectas equivalente a, un cargo
de MUSS$ 302 proveniente de SM-SAAM, MUS$ 353 correspondiente de Elecmetal y una utilidad de MU$ 3.095
correspondiente a CSAV.



NOTA 14 INGRESOS ORDINARIOS, COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014

MUS$ MUS$
Inversiones y otros 87 134
Total 87 134

El detalle de los Costos de explotacion se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Remuneraciones, Servicios y Otros (499) (976)
Total (499) (976)

NOTA 15 OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las ofras ganancias (perdidas) se indican en el siguiente detalle:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015

2015 2014
MUS$ MUS$
Pérdida Valor CSAV (*) (94.866) -
Pérdida Valor SM SAAM (*) (4.562) -
Recuper_ocién de c_rédi‘ros ) 78
por Perdida tributaria
Realizacién de Reservas 1.311
Perdida Valor Brsafil
Acciones Coloso 0) )
Oftros 11 19
Total (98.196) 97

(*) Estas pérdidas corresponden a la diferencia entre el valor de mercado al 31 de diciembre de 2015 y el
valor libros de las inversiones en Compaiia Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM S.A. al 30 de septiembre
de 2015, registrado en la subsidiria Marinsa. Dado que al 31 de diciembre se valorizan a valor de mercado, lo
anterior producto de la pérdida de influencia significativa en ambas sociedades, tal como se sefala en Nota

Ne 3.1.
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NOTA 16 INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014

MUS$ MUS$
Interes por Depositos a plazo y Fondos Mutuos 26 25
Total 26 25

El detalle de los gastos financieros se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Gastos por intereses en obligaciones financieras (1.488) (996)
Total (1.488) (996)

Al 31 de diciembre de 2015, Quemchi no presenta ingresos ni gastos financieros reconocidos en el patrimonio.

NOTA 17 DIFERENCIA DE CAMBIO

Las Diferencias de cambio por partidas en monedas extranjeras, distintas a las generadas por inversiones
financieras a valor razonable con cambios en resultados fueron abonadas (cargadas) a resulfados de cada
periodo seguln el siguiente detalle:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo (235) (578)

Oftros Activos Corrientes 24 (72)

Activo corriente (259) (650)

Total Activo (259) (650)

Préstamos que devengan 3.975 2 950
infereses corriente ) '

Acreedores Comerciales y 29 17

Otras Cuentas por Pagar corriente

Pasivo Corriente 3.297 2.276

Total Pasivo 3.297 2.276

Total Diferencias de Cambio 3.038 1.626




NOTA 18 MONEDA EXTRANJERA

Activos Corrientes

ACTIVOS CORRIENTES 31.12.2015 31.12.2014
Monto Monto
MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo CLP 1.597 3.267
usb
Ofros activos financieros corrientes CLP 83.791 224
Deudores comerciales y otfras
cuentas por cobrar corrientes CcLp ) 1
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas CLP 2.477 3.821
usb - 1.347
Activos por impuestos corrientes CLP 70 82
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES CLP 87.935 7.395
usD - 1.347
ACTIVOS NO CORRIENTES
usb - 160.011
Plusvalia CLP 245 245
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES CLP 76.093 82.122
usD 1] 160.011
TOTAL ACTIVOS CLP 164.028 89.517
usD - 161.358

PASIVOS CORRIENTES 31-12-15 31-12-14
. 90 dias a 90 dias
Hasta 90 dias a1 afio Hasta 90 dias a1 aio
Moneda Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos CLP 521 120 220
financieros corrientes
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar CLP 137 535
Pasivos por Impuestos, corrientes CLP 38
TOTAL PASIVOS CORRIENTES CLP 137 521 693 220
Totales 137 521 693 220
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2015
PASIVOS NO CORRIENTES Vencimiento
- - - mas de
Ta3anos 3a5anos 5 a 10 anos 10 afos
Moneda Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Oftros pasivos financieros CLP 20.079 i ) i
no corrientes
Total Pasivos No Corrientes CLP 20.079 - - -
2014
PASIVOS NO CORRIENTES Vencimiento

Ta3anos 3 ab5anos 5al10anos

Moneda Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Oftros pasivos financieros CLP 13.612 i ) i
no corrientes
Total Pasivos No Corrientes CLP 13.612 - - -

NOTA 19 GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

El resultado por accién al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se determina de acuerdo a lo siguiente:

MUS$ MUS$

31.12.2015 31.12.2014

Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores
de instrumentos de participacién en el -46.658 18.284
patrimonio nefo de la contralora

Promedio ponderado del niUmero de acciones 122.019.272 122.019.272
Ganancia (Pérdida) por accion US$ -0,38 0,15
En nimero de acciones 31.12.2015 31.12.2014
Emitidas al 1 de enero 122.019.272 122.019.272

Provenientes de emisién de capital
Emitidas al cierre del periodo 122.019.272 122.019.272

Promedio ponderado de acciones




NOTA 20 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Quemchi:

La Sociedad ha otorgado prenda al Banco Santander sobre 159.984 acciones de Cia Electro MetallrgicaS.A.
para garantizar obligaciones contraidas, presentes o futuras.

Navarino:

La Sociedad ha otorgado prenda al Banco Santander sobre 681.033 acciones de Cia Electro MetallrgicaS.A.
para garantizar obligaciones contraidas, presentes o futuras.

Maritima de Inversiones S.A.

La Sociedad ha otorgado prenda mercantil al Banco de Chile sobre 48.000.000 y 53.609.596 de acciones de
las asociadas Compania Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV) y Sociedad Matriz SAAM (SM SAAM).

Estas prendas garantizaban un crédito que se pagd anticipadamente en mayo de 2012, sin embargo de
comun acuerdo entre el Directorio de la Sociedad y el Banco de Chile se acordd no alzar dichas prendas y

mantenerlas como garantia en caso que eventualmente se realice ofra operacidn crediticia.

La sociedad ha otorgado prenda mercantil al Banco Consorcio sobre 969.861 de acciones de la asociada
Compania Electrometalurgica S.A., por crédito obtenido en enero de 2015

Restricciones a la gestidon o indicadores financieros:

- Mantener en todo momento un patrimonio no inferior a US$ 150 millones
- No registrar un endeudamiento financiero superior a los US$ 60 millones

No hay otros indicadores financieros o covenants que observar al 31 de diciembre de 2015.

NOTA 21 MEDIO AMBIENTE

La Compania, por la naturaleza de sus servicios, no incurre en desembolsos relacionados con el mejoramiento
y/o inversidn de procesos productivos, verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas
a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la
proteccién del medio ambiente.

NOTA 22 SANCIONES

Durante el ejercicio 2015 y 2014, Quemchi, directores y gerentes no han recibido sanciones de parte de la Su-
perintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 23 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO FINANCIERO

Con fecha 11 de Enero de 2016, la subsidiaria indirecta, Maritima de Inversiones S.A., informé hecho esenciall
gue, ha vendido al Grupo Luksic la totalidad de su participacién en Sociedad Matriz SAAM S.A., consistente
en 716.016.838 acciones, equivalentes a aproximadamente un 7,35% del capital social, a un precio de $ 52,53
por accién.
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Con fecha 8 de Enero de 2016, fueron alzadas las prendas que se constituyeron para garantizar un crédito con
el Banco de Chile, el que fue pagado en mayo de 2012, segln se detalla en nota 20, correspondientes a la
subsidiaria indirecta Maritima de Inversiones S.A.

Con fecha 13 de Enero de 2016, la subsidiaria indirecta Maritima de Inversiones S.A., pagd anticipadamente la
fotalidad del saldo del crédito otorgado por el Banco Consorcio, mds los intereses devengados a esa fecha. El
saldo del crédito pagado fue de CH$ 6.000 millones. Las prendas sobre las acciones de Cia. Electrometallrgica
S.A., (detalladas en nota 20), fueron alzadas con fecha 17 de febrero de 2016.

El 8 de febrero de 2016, fue publicada la Ley 20.899 que simplifica la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, res-
fringiendo la opcién establecida originalmente de eleccién del sistema atribuido a sociedades que fengan
sOcCios que son personas naturales y contribuyentes no domiciliados y residentes en Chile que no sean socie-
dades anénimas, como regla general. De acuerdo a lo anterior, el régimen parcialmente Integrado queda
como el régimen de tributacién general para la mayoria de las entidades que son sociedades andénimas y
que tienen socios que son personas juridicas, salvo una excepcion.

En consecuencia, el régimen atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de respon-
sabilidad limitada, comunidades, sociedades de personas y sociedades por accidn con ciertas limitaciones,
cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por personas naturales domiciliadas y residentes en Chi-
le, y contribuyentes extranjeros; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica para el resto de los contribuyentes,
tales como sociedades andnimas, sociedades por acciones sin limitaciones o sociedades de personas cuyos
socios no sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile y/o contribuyentes ex-
franjeros. Ambos regimenes entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido ofros hechos significativos de
cardcter financieros o de otra indole que puedan afectar la adecuada presentaciéon y/o la interpretacion de
los mismos.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Direclores;
Quemchi 5.A.:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemaos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Quemchi S.A. v afiliadas,
que comprenden los estados de situacidn financiera consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 v los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por los afios terminados en esas fechas y las corespondientes notas a los estados financieros
consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de eslos eslados financieros
consolidados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacion financiera
emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en MNota 2 a) a los estados financieros
consolidados. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacidn ¥ mantencidn de un control intema
partinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos
de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros consoclidados a base
de nuestras auditorias. No hemos auditado los estados financieros de la asociada Compafia Electrometalirgica
S.A. sefialada en nota 8), la cual presenta una inversion de MUS$75.848 al 31 de diciembre de 2015 y un
resultado neto devengado de MUST 688 por el afio lerminado en esa fecha. Aquellos estados financieres fueron
auditados por otro auditor, cuyo informe nos ha side proporcionado, y nuestra opinién aqui expresada, en lo que
se refiere a los montos incluidos de esa asociada, se basa Unicamente en el informe del otro auditor.
Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepladas en Chile. Tales
nonmas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objelo de lograr un razonable grado de
seguridad gue los estados financieros consolidados  estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorreclas significalivas de los eslados
financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinenie para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposile de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacidn de la presentacidn general
de los estados financiercs consolidados,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

D 20016 KPMG Audeores Consulores Lids , sociedsd de responsabilidsd lereads chilans v una fema mismbds de s red de fermas mesmbes indepsnchantad da KPMG
aliiadas 3 KPS bmermational Cooperative | "KPMG International”), una enticad suiza. Todos los derechos resenatos
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Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria v en el informe del olro auditor, los mencionados estados
financieros consolidados presentan razonablemente, en lodos sus aspectos significativas, la situacion financiera
de Quemchi S.A. y afiliadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y
presentacion de informacion financiera emilidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en

Mota 2 a).
Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a) a los estados financieros consolidados, en virlud de sus alribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emilid el Oficio Circular N* 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efeclo direclo del incremenlo en
la tasa de impueslos de primera categoria introducido por la Ley 20,780, cambiando el marco de preparacion y
presentacién de informacion financiera adoptado hasla esa fecha, dado que el marco anterior (MIIF) requiers
ser adoplado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstanle que }ﬁ'érun preparados sobre las mismas bases de conlabilizacion, los estados
consolidados de resultados integrales y la conformacion de los corespondientes eslados consolidados de
cambios en 'ﬁptrimzh por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro
de diferencias m acliyos y pasivos por conceplo de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo
explicado en el/parrafo anterior ¥ cuyo efecto se explica en Mota 13 g).

7

o
KPMG Lida.
Santidggo, 18 de marzo de 2016
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1. DIFERENCIA ENTRE VALORES
ECONOMICOS Y DE LIBROS DE LOS ACTIVOS

La inversidn en acciones de cardcter permanente, directa e indirectamente en Cia. Electrometallrgica S.A.,
se valoriza, para efectos de presentacion en el balance general, de acuerdo al método del Valor Patrimoniall
Proporcional. Al 31 de diciembre de 2015, las acciones de la subsidiaria indirecta Marinsa en, Compania Sud-
americana de Vapores S.A.y SM SAAM S.A., se valorizan a valor de mercado (VP al 31 de diciembre de 2014),
debido a que Marinsa dej6 de tener influencia significativa en las sociedades antes mencionadas, lo que
origind el cambio en la valorizaciéon de esas inversiones, segun lo descrito en la Nota 3.1 y Nota 8 lefra d), los
Estados Financieros..

Al comparar el valor de la inversidn en acciones de Cia. Sud Americana de Vapores, SM SAAM vy Cia. Electro-
metaldrgica presentado en los estados financieros, con su valor de cierre bursdtil al 31 de diciembre de 2015
se presenta el siguiente efecto:

Cantidad Valor de Valor 5 Valor o . .
de Acciones la Accion  Bursdtil & Contable E L]
$ MUS$ MUS$ MUS$

Compania
Sudamericana 1.993.930.139 13,70  38.465,76 19,47% 38.465,76 24,11% 0,00
de Vapores S.A.
SM SAAM 716.016.838 44,85 45.219,89  22,89% 45.219,89 28,35% 0,00
Compania
Electrometallrgica 7.351.761 11.000,00 113.874,86 57,64% 75.846,76 47,54% 38.028,10
S.A.

197.560,51 100,00% 159.532,41 100,00% 38.028,10

La inversién en Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM), se genera producto de la divisidon de CSAV y SAAM., la
que se produjo durante el mes de febrero de 2012.

El mayor valor de MUS$ 38.028,10 corresponde a la diferencia producida entre el valor bursdtil y el valor con-
table a la fecha senalada.
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2. ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2015, los Activos Totales disminuyeron en MUSS 86.847 con respecto a los existentes al
31 de diciembre de 2014, finalizando éstos en MUS$ 164.028. Esta variacion se explica principalmente por la
disminucién en las Inversiones netas por MUSS 82.473, por la disminucion del efectivo y efectivo equivalente por
MUSS 1.670 y por Gltimo disminucidn de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas por MUS$ 2.691. La
variacién neta de las inversiones de la subsidiaria indirecta Marinsa, en Compania Sudamericana de Vapores
S.A'y SM SAAM S.A. se explica principalmente por la valorizacién a mercado de esas sociedades cuyo efecto
neto fue de MUSS$ 82.328 negativo.

Los Pasivos totales aumentaron en MUS$ 6.212, respecto a los existentes al 31 de diciembre de 2014, finali-
zando estos en MUSS 20.737, esto se explica principalmente por el incremento de los Pasivos financieros por
MUSS 6.648, debido a la obtencién de un crédito por parte de la subsidiaria indirecta Marinsa, por MUSS$ 14.599,
utilizado en la suscripcion de acciones de CSAV, compensado con un prepago del mismo por MUSS 4.952.

El patrimonio de la Compaiia disminuyd en MUS$ 49.819 respecto de diciembre de 2014, como consecuencia
principalmente de la pérdida del ejercicio de MUSS$ 46.658, atribuibles a los propietarios de la controladora, y
el reconocimiento negativo de reservas por MUSS 6.795 y por el reconocimiento positivo en resultados acumu-
lados de MUSS$ 3.634,

ESTADO DE RESULTADOS
El resultado de Quemchi al 31 de diciembre de 2015, alcanzé una pérdida de MUSS 46.658. Los que se expli-
can principalmente por:

1) Reconocimiento de una pérdida por la subsidiaria Indirecta Marinsa, a través de Navarino de MUS$ 47.691,
debido al cambio en la valorizacién de acciones de Compania Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM,
Marinsa registré una pérdida neta de MUSS 99.428.

2) Las operaciones en la asociada Compania Electrometallrgica S.A. y filiales, por la que Quemchi y subsi-
diarias reconoce una utilidad de MUS$ 7.688.




Cia. Electrometalirgica S.A.y Filiales
Elecmetal S.A. consolida sus resultados con los de Cristalerias de Chile S.A., S.A.Vina Santa Rita, Fundicion Talle-
res Ltda. e Inversiones Elecmetal Ltda. (ME Global Inc. (USA) y ME Elecmetal (China) Co., Ltd.) principalmente.

Los resultados del ejercicio 2015 fueron una ganancia fotal de $46.724 millones, que se compara con la go-
nancia total de $51.418 millones del ano anterior, esto es un 9,1% inferior.

Variacion periodo

ELECMETAL (Consolidado) 01 - 01 - 2015 01 - 01 - 2014 Enero a Diciembre
Estado de Resultados (MM$) 31-12-2015 31-12-2014 o
Ingresos de explotacion 640.197 601.177 39.020 6.5%
Costos de explotacion (474.527) (442.278) (32.249) 7.3%
Ganancia bruta 165.670 158.899 6.771 4,3%
Costos de distribucion (14.163) (12.580) (1.583) 12,6%
Gasto de administraciéon (81.840) (71.509) (10.331) 14,4%

Ganancia por

- ()
acitividades operacionales 71.972 76.798 (4.826) 6,3%
Resultado en asociadas 6.441 4.410 2.031 46,1%
Otros no operacionales (8.002) (6.517) (1.485) 22,8%
Impuesto a las ganancias (13.282) (15.941) 2.659 -16,7%
Ganancia total o
después de impuestos 46.724 51.418 (4.694) -9.1%
Ganancia atribuible a los 32.527 39.184 (6.657) 7%

propietarios de la controladora

De la ganancia total de $46.724 millones de este ano, la cantidad de $32.527 millones son atribuibles a los
propietarios de la controladora y $14.197 millones son atribuibles a participaciones no controladoras (interés
minoritario).

Las ventas consolidadas del ejercicio alcanzaron a $640.197 millones, cifra que es 6,5% superior al aho 2014
(8601.177 millones). El aumento se explica por mayores ventas en los negocios vitivinicola (14,6%), metallrgico
(4.6%) y envases de vidrio (4,2%).

La ganancia bruta consolidada del periodo fue de $165.670 millones, que representa un aumento de 4,3%
en comparacion al 2014, explicado por una mayor ganancia bruta en el negocio de envases (10,3%), por
una mayor ganancia bruta en el negocio vitivinicola (11,7%) y por una menor ganancia bruta en el negocio
metaldrgico (2,1%).

La ganancia de actividades operacionales consolidada del periodo alcanzé a $71.972 millones, cifra que es
6,3% inferior al afio 2014 ($76.798 millones), de los cuales $30.685 millones corresponden al negocio metalr-
gico ($38.686 millones en 2014), $26.451 millones al negocio de envases de vidrio ($23.706 millones en 2014),
$15.657 millones al negocio vitivinicola ($14.983 millones en 2014) y una pérdida de $821 millones en otros
negocios ($ 577 millones de pérdida en 2014).
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La participacién en las ganancias de asociadas (filiales no consolidadas) en 2015 alcanzé a una utilidad de
$6.441 millones, que se compara con la utilidad de $4.410 millones en 2014,

Los costos financieros alcanzaron a $11.793 millones, en comparacion a $9.344 millones el aio anterior. El
aumento se explica principalmente por un cargo contable de $1.179 millones asociado al prepago de Bonos
serie E efectuado por la filial Cristalerias de Chile en junio en 2015, lo que anticipd un cargo de intereses acti-
vados provenientes de la diferencia entre la tasa original de emisién del Bono y su tasa efectiva de colocacion.

Otros no operacionales incluye el resulfado por unidades de reajuste que representé una pérdida de $4.394
millones en 2015 en comparacion a la pérdida de $7.482 millones de 2014, debido principalmente a la va-
riacién en el valor de la UF durante ambos periodos y su impacto sobre la deuda en bonos expresada en UF
Ademds incluye el resultado por diferencias de cambio que representd una pérdida de $3.609 millones en
2015, en comparacion a la ufilidad de $965 millones de 2014, que se explica principalmente por el alza del
tipo de cambio.

El gasto por impuesto a las ganancias de 2015 es un cargo de $13.282 millones (cargo de $15.941 millones
en 2014).

En relacién a los resultados por dreas de negocios, el andlisis es el siguiente:

Negocio Metallrgico:

Variacion periodo
01 = 01 = 2015 01 = O'I = 2014 Enero a Diciembre
31-12-2015 31-12-2014

Estado de Resultados (MM$)

Ingresos de explotaciéon 366.360 350.114 16.246 4,6%
Costos de explotacion (301.7100) (283.447) (17.653) 6.2%
Ganancia bruta 65.260 66.667 (1.407) -2,1%
Ganancia por 30.685 38.686 (8.001) -20,7%

actividades operacionales

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico, que incluye el negocio individual propio de Elecmetal,
Fundicion Talleres, ME Global (USA) y ME Elecmetal (China) més la comercializaciéon de productos fabricados
por terceros bajo especificaciones de Elecmetal, alcanzaron en 2015 a $366.360 millones ($350.114 millones
en 2014), con ventas activas en 35 paises. El aumento en ventas se explica principalmente por el negocio de
bolas de molienda a pesar de una actividad mds lenta en la mineria a nivel mundial.

La ganancia bruta consolidada del negocio metaldrgico fue de $65.260 millones, que representa una disminu-
cién en comparacion al afo anterior ($66.667 millones), explicado principalmente por el aumento en los cos-
tos de explotacion asociados al inicio de las operaciones y escala en la nueva planta de corazas en China, a
una menor demanda sobre las plantas en USA y a la detencidn transitoria de una planta en Chile para imple-
mentar el proyecto de modernizacién en desarrollo. La ganancia por actividades operacionales consolidada
del negocio metalUrgico en 2015 fue de $30.685 millones, comparado con la ganancia de $38.686 millones
en 2014, y la disminucién se explica principalmente por el impacto en las operaciones antes sefalados y un
aumento en los gastos de administraciéon y ventas asociados al aumento en las ventas totales e inicio de las
operaciones en la planta en China.




En relacién con el desarrollo del negocio, el avance de los proyectos es el siguiente:

ME Long Teng Grinding Media (Changshu) Co. Ltd., la filial de Elecmetal en China con su socio local Longteng
Steel Co. Ltd., continda con la construccién modular de la planta de 420.000 toneladas de bolas de molienda.
En 2015 se completé la construccién de la tercera fase de la planta de bolas y, continuando con el desarrollo
de soluciones integrales para los clientes, esta filial de Elecmetal construyd una planta de Ultima tecnologia
para la fabricacion de barras de molienda de calidad superior y alto desempefio que ME Elecmetal comen-
zar@ a comercializar durante el afo 2016.

A mediados de 2014 comenzé a operar la nueva fundicidon de aceros especiales de Elecmetal, en la ciudad
de Changzhou, China. Esta planta tiene una capacidad de 30.000 toneladas de repuestos para equipos de
molienda. El ano 2015 representd su primer afo de operaciones y estd entregando productos a clientes en
paises de Asia, Africa y Oceania, fales como Mongolia, Tanzania, Indonesia, Zimbabue, Kirguistén, Burkina Faso,
Zambia, Egipto y Congo.

En Chile Elecmetal implementé durante el afio 2015 el proyecto de modernizacién de su planta de repuestos
de acero en Rancagua, incorporando la més moderna fecnologia y equipos de Gltima generacion, ademdas
de la aplicacién de mejoras de procesos como resultado de su conocimiento y experiencia al contar con una
amplia red de plantas a lo largo del mundo. Este proyecto se encuentra en marcha blanca al cierre del ano.
El proyecto significd detener las operaciones por un plazo de 10 meses, por lo que para asegurar el abasteci-
miento de nuestros clientes se fabricaron productos principalmente en nuestras plantas en el exterior.

Negocio de Envases (Cristalerias de Chile individual):

Variacion periodo
01 - 01 - 2015 01 - 01 - 2014 Enero a Diciembre

Estado de Resultados (MM$) 31-12-2015 31-12-2014

%

Ingresos de explotacion 123.282 118.274 5.008 4,2%
Costos de explotacion (85.038) (83.613) (1.425) 1.7%
Ganancia bruta 38.244 34.661 3.583 10.3%

Ganancia por

O
actividades operacionales 26.451 23.706 2.745 11.6%

Los ingresos por venta de envases de vidrio en 2015 alcanzaron a $123.282 millones, un 4,2% superior a las ven-
tas del afo anterior (§118.274 millones). La ganancia bruta del periodo fue de $38.244 millones, que es 10,3%
superior al 2014 ($34.661 millones).

La ganancia de actividades operacionales en 2015 fue de $26.451 millones, que es 11,6% superior al resulfado
del afio anferior ($23.706 millones).

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chile S.A. al 31 de Diciembre de 2015 fue una ganancia de
$31.835 millones, que representa un aumento de 16,1% en comparacion al ejercicio anterior, explicado por
mejores resultados operacional y no operacional.
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Negocio Vitivinicola (Vifia Santa Rita y filiales):

Variacion periodo
01 - 01 - 2015 01 - 01 - 2014 Enero a Diciembre
31-12-2015 31-12-2014

Estado de Resultados (MM$)

Ingresos de explotacion 154.603 134.926 19.677 14,6%
Costos de explotacion (89.857) (76.950) (12.907) 16.8%
Ganancia bruta 64.746 57.976 6.770 11.7%

Ganancia por

()
actividades operacionales 15.657 14.983 674 4.5%

Los ingresos por ventas de Vina Santa Rita y sus filiales en 2015 alcanzaron un total de $154.603 millones, que
se compara con los $134.926 millones de 2014, y comprenden la venta de vinos en el mercado nacional y de
exportaciones, venta de licores y ofras.

En relacién a las exportaciones consolidadas, las ventas valoradas de Vifa Santa Rita y sus filiales alcanzaron
los US$ 107,2 millones, lo que representa una disminucién de 0,2% respecto del afo anterior. El volumen de las
exportaciones en el periodo alcanzé un total de 3.117.300 cajas, que es 9,2% superior al 2014. A nivel conso-
lidado el precio promedio alcanzd a US$34,4 por caja, gque representa una disminuciéon de 8,6% respecto del
ano anterior, explicado principalmente por la depreciacién de las monedas Euro, Délar Canadiense y Libra
Esterlina respecto del Délar Americano.

En el mercado nacional, el volumen de ventas en 2015 alcanzé a 81,1 millones de litros, Io que representa un
aumento de 10,2% respecto del afo anterior. Las ventas valoradas en el mercado nacional alcanzaron una
facturacion de $75.192 millones, que significa un aumento de 15,5% comparado con el afo 2014.

La ganancia bruta del periodo fue de $64.746 millones, que es 11,7% superior al 2014 ($57.976 millones).

El gasto total de administracion y distribucion aumenté en 14,7% explicado principalmente por el crecimiento
de las ventas totales, por un aumento en el volumen y en el gasto de fletes en el mercado nacional, por un
aumento en el costo unitario de embarque de exportaciones y por una mayor inversidn en marketing en el
extranjero y alza del tipo de cambio.

El resultado total consolidado de S.A.Vifa Santa Rita al 31 de Diciembre de 2015 fue una ganancia de $12.411
millones, que es 22,7% superior a la ganancia de $10.113 millones en 2014,




Los principales indicadores a Diciembre de 2015 han tenido el siguiente comportamiento:

INDICES DE LIQUIDEZ
- Liguidez Corriente: Este indice de 133,64 se explica por el alto nivel de los activos corrientes, debido al tra-
paso de inversiones en acciones en la subsidiaria indirecta Marinsa a los activos corrientes, respecto de los

pasivos corrientes

- Razén Acida: Este indice de 2,43 se explica por, los recursos disponible son menores a las deudas de corto
plazo.

INDICES DE ENDEUDAMIENTO

- Endeudamiento: Este indice de 0,25 Se explica porque la deuda total es minima en relacién al patrimonio
de la compania.

- Endeudamiento de Corto Plazo: El indice de endeudamiento de corto plazo alcanza a un 0,03 respecto
de la deuda fotal.

- Endeudamiento de Largo Plazo: Este indice alcanzd a un 0,97, debido a la obtencidn de crédito durante el
periodo 2015, por parte de la subsidiaria indirecta Marinsa.

Cobertura de Gastos Financieros: No aplica

INDICES DE RENTABILIDAD

- Rentabilidad del Patrimonio: Este indice alcanza a -43%, debido a las pérdidas del ejercicio

- Rentabilidad del Activo: Este indice alcanza -18% , debido a las pérdidas del ejercicio.

- Rendimiento Activos Operacionales: Este indice alcanza a -0,3%

- Retorno de Dividendos (cifras en USS$, centavos): No se han pagado dividendos en dltimos 12 meses.

- Resultado por Accién (cifras en USS, centavos): Este indice alcanzo a -0,38 debido a la pérdida del ejercicio
2015.

- Valor Bursdtil de la Accién (cifras en $): El valor de la accidn disminuyo $0,01en relacidon a diciembre del
2014 guedando al 31 de diciembre de 2015 en $ 559,59
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3. ANALISIS DE LOS FLUJOS DE FONDOS

Durante el ejercicio 2015 el saldo del efectivo y efectivo equivalente alcanzd a de MUS$ 1.597

En relacidon a lo anterior, es importante hacer notar que el flujo neto positivo originado por las actividades de la
operacidon por MUSS 5.943 se explica principalmente por, dividendos recibidos de MUS$ 8.384, compensado
por pagos a proveedores de MUSS 1.143 e intereses pagados por MUSS 1.274.

Las actividades de financiamiento tuvieron un flujo neto positivo de MUS$9.722, lo que se explica principal-
mente por la obtencién de un crédito por parte de la subsidiaria indirecta Marinsa por MUSS 14.599, durante
el mes de enero de 2015, utilizado en la suscripcién de acciones de CSAV, compensado con un prepago del
mismo por MUSS 4.952.

Las actividades de inversidon presentan un flujo neto negativo de MUSS 17.100. Debido a la suscripciéon de
acciones de la subsidiaria indirecta Marinsa en CSAV.

4. ANALISIS DE LOS RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado de Quemchi, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por los riesgos propios
del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones. A la fecha, la inversion en CSAV S.A.,
representa el 23,45% de sus activos, la inversion en la Cia. Electrometallrgica S.A.y sus filiales, el 46,24% y la
inversion en SM SAAM el 27,57% de ellos (fodas sociedades andénimas abiertas inscritas y sujetas a la fiscaliza-
cién de la Superintendencia de Valores y Seguros).




INDICES FINANCIEROS BALANCE QUEMCHI CONSOLIDADO

dic-15 dic-14

Liquidez Corriente = 133,64 9,58

Activos Circulantes

Pasivos Circulantes

) Recursos Disponibles
Razon Acida = 2,43 3,58
Pasivos Circulantes

Total Pasivo Exigible

Endeudamiento = 0.25 0,11
Patrimonio
Deuda Corto Plazo
0,03 0,06
Deuda Total
Deuda Largo Plazo
0,97 0,94

Deuda Total

Resultado antes de
Cobertura Gastos Financieros = Impuestos e Intereses -59,24 32,50
Gasstos Financieros

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad Patrimonio = -43% 14%
Patrimonio Promedio

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad del Activo = -22% 7%
Activos Promedio

Resultado Operacional
del Ejercicio
Rendimiento Activos Operacionales = -0,3% -0,5%
Activos Operacionales

Promedio (1)

Dividendos Pagados
Retorno de Dividendos en los dltimos 12 meses

(Cifras en centavos de délares) - Precio de Mercado 0.00 0,00
de la Accién

Resultado por Accién Resultado del Ejercicio

(Cifras en cenfavos de délares) - NGmero de Acciones 0,38 0.15

Valor Bursatil de la accion _ 559,99 560,00

(Cifras en pesos)

(1) Se consideran Activos Operacionales; Total de Activos menos Impuesto Diferidos e Intangibles
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TOTAL DE ACTIVOS A: DIC-15 DIC-14
( Cifras en miles de USD )
Circulantes 87.935 8.742
Fijos 0 0
Ofros Activos 76.093 242.133
Total Activos 164.028 250.875

Aumento / Disminucién por:

Activos Fijos:

Compras - _

Ventas - -

Inversiones en Asociadas:
Inversiones -17.100 -6.261
Resultados Netos 7.688 31.796
Estado de Resultado
( Cifras en miles de USD )

Ingresos de Explotacion:

Inversiones y ofros 87 134

Costos de Explotacion:

Inversiones y ofros -499 976
Costos de:
Administracion -298 -331
Financiero -1.488 -996
Resultados:
Operacional -710 -1.173
No Operacional -88.931 32.548
RAIIDA e IE (2) -88.179 32.346
Impuesto a la Renta - -562
Pérdida / Utilidad aftribuible a los accionistas -46.658 18.284

(2) Resultado antes de impto, intereses, depreciacion, amortizaciones, e ifems extraordinarios.
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ANEXO A
HECHOS RELEVANTES

Quemchi S.A. no ha informado hechos relevantes o esenciales en el periodo 1° de enero al 31 de diciembre
de 2015.

La subsidiaria Navarino S.A. no ha informado hechos relevantes o esenciales en el periodo 1° de enero al 31
de diciembre de 2015.

La subsidiaria indirecta Maritima de Inversiones S.A, informé con fecha 9 de octubre de 2015, como hecho
esencial, la renuncia del sefor Christoph Félix Schiess Schmitz al cargo de Director de esa sociedad.
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ANEXO B
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LA ASOCIADA
NAVARINO S.A.

De acuerdo a las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Norma de Cardcter General
N° 30, detallamos a continuacién un resumen de los Estados Financieros Consolidados de las Socieda-
des Coligadas. Dichos Estados Financieros en forma completa, pueden ser consultados en Navarino
S.A., en la Superintendencia de Valores y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados Estados
Financieros, fueron revisados por Auditores Externos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Activos
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al efectivo 675 2.975
Oftros activos financieros, corrientes 83.742 161
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 1.903 4.282
Otros Activos Corrientes 70 83
Total Activos Corrientes 86.390 7.501
Activos No Corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion 58.261 222.903
Oftros Activos no Corrientes 245 245
Total Activos No Corrientes 58.506 223.148
Total Activos 144.896 230.649

Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes

Oftros pasivos financieros, corrientes 332 120

Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 122 521

Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, corrientes - -

Total Pasivos Corrientes 454 641

Pasivos No Corrientes

Oftros pasivos financieros, no corrientes 13.171 5527
Total Pasivos No Corrientes 13.171 5.527
Total Pasivos 13.625 6.168
Patrimonio

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 80.104 135.598
Participaciones no controladoras 51.167 88.883
Total Patrimonio 131.271 224.481
Total Pasivos y Patrimonio 144.896 230.649




ESTADOS DE RESULTADOS 31/12/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Ingresos de Actividades Ordinarias 87 134
Costos de Ventas -499 976
Margen bruto -412 -842
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos -91.881 28.378
Resultado por impuesto a las ganancias - -422
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas -91.881 27.956
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -
Ganancia (Pérdida) -91.881 27.956
FLUJO DE EFECTIVO 31/12/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Flujo de efectivo procedente de actividades de operacién 5164 6.016
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversion -17.100 -3.358
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion 9.722 -9.495
Efectos de la variaciéon de la tasa de cambio -86 -112
Ineremento Caminueion)neto stecic
Efectivo y equivalentes al efetivo al principio del periodo 2.975 9.924
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 675 2.975
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NAVARINO S.A.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El saldo nefo de las cuentas por cobrar y por pagar con enfidades relacionadas se detalla en el siguiente

cuadro:
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas 1.903 - 4,282 -
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas - - - -
Totales 1.903 - 4.282 -

Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son efectuadas en
condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

Sociedad frampo de ., Relacion Moneda 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
76.196.718-5 SM SAAM Dividendos  Asociada usb - 1.347
90.320.000-6 Cia. Eletfrometalrgica S.A. Dividendos  Asociada $ 1.903 2.935
TOTALES 1.903 4.282

No existen cuentas por pagar a empresas relacionadas corrientes

Las fransacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Por los ejercicios terminados al

Naturaleza de Descripcion de

31.12.2015 31.12.2014

la relacién la transaccion

Compania 903200006  Asociada Dividendos 4.650 4225

Electrometaldrgica Percibidos

Servicios y Consultorias 4 Acc.y/o Direct -

Hendaya S.A 830321004 Comunes Servicios (247) (268)

Compania Sudamericana 1400007 Asociada Servicios (18) 17

de Vapores

SM SAAM SA, 761967185  Asociada  Dvidendos 2.256 2.681
Percibidos

Ediciones Financieras SA. 965393803 . ACCY/O Servicios (6) (9

Direct Comunes




Remuneracion del Directorio y personal clave de la organizacion.

Remuneracion del Directorio:

Navarino S.A.
Remuneracién del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

La remuneracidn del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores ascendid a
MUSS 7.5 en 2015 (MUSS 16 en 2014).

Marinsa
Remuneracién del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUSS$ 0, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.8, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 5,3, Sr Arturo Claro F
MUSS 7.3, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS 5,7, Sr Luis Grez J MUSS$ 8,4, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 10,4.

Ano 2014
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUSS$ 0.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUSS$ 1.9, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 5.7, Sr Arturo Claro
F.MUS$ 7.9, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 3.8, Sr Luis Grez J MUSS$ 9.1, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 12.5.

Remuneracion del Directorio por Participacion en utilidades Ejercicios 2014 - 2013

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 51.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 51.7, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 51.7, Sr Arturo
Claro F. MUS$ 69.0, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS$ 51.7, Sr Luis Grez J MUSS$ 69.0, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 69.0.

Ano 2014

Sr Juan Agustin FigueroaY.MUSS$ 19.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUSS 9.9, Sr Cirilo Elfon G.MUS$ 9.9, Sr Arturo Claro
FE MUS$ 13.2, Sr Juan Antfonio Alvarez A.MUS$ 9.9, Sr Luis Grez J MUSS 8.9, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 8.9, Sr Luis
Alvarez M MUSS 4.3, Sucesiéon Pablo Lamarca C MUSS$ 4.3,
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ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LA ASOCIADA
MARITIMA DE INVERSIONES S.A.

De acuerdo a las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Norma de Cardcter General N° 30,
detallamos a continuacién un resumen de los Estados Financieros Consolidados de las Sociedades Coligadas.
Dichos Estados Financieros en forma completa, pueden ser consultados en Navarino S.A., en la Superintenden-
cia de Valores y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados Estados Financieros, fueron revisados por
Auditores Externos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Activos
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al efectivo 492 2.937
Oftros activos financieros, corrientes 83.742 161
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 1.613 3.835
Oftros Activos Corrientes 65 67
Total Activos Corrientes 85.912 7.000

Activos No Corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion 49.393 213.330

Otros Activos no Corrientes

Total Activos No Corrientes 49.393 213.330

Total Activos 135.305 220.330
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 240
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 72 511
Total Pasivos Corrientes 312 511

Pasivos No Corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 8.449 -
Total Pasivos No Corrientes 8.449 -
Total Pasivos 8.761 511
Patrimonio

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 126.544 219.819

Participaciones no controladoras - -

Total Patrimonio 126.544 219.819
Total Pasivos y Patrimonio 135.305 220.330




ESTADOS DE RESULTADOS 31/12/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Ingresos de Actividades Ordinarias 87 134
Costos de Ventas -499 976
Margen bruto -412 -842
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos -93.000 27.141
Resultado por impuesto a las ganancias - -307
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas -93.000 26.834
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -
Ganancia (Pérdida) -93.000 26.834
FLUJO DE EFECTIVO 31/12/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Flujo de efectivo procedente de actividades de operacién 5.041 5.811
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversidn -17.100 -3.047
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion 9.645 9113
Efectos de la variaciéon de la tasa de cambio -31 -59
Ineremento Caminueion)neto stecic 25
Efectivo y equivalentes al efetivo al principio del periodo 2.937 9.345
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 492 2.937

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El saldo nefo de las cuentas por cobrar y por pagar con enfidades relacionadas se detalla en el siguiente

cuadro:
Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.613 - 3.835 -
Totales 1.613 - 3.835 -

Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son efectuadas en

condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.
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Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

Sociedad franpo e, Relacion Moneda 31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$

76.196.718-5 SM SAAM Dividendos  Asociada usb - 1.347
90.320.000-6 Cia. Eletrometaldrgica S.A.  Dividendos  Asociada $ 1.613 2.488
TOTALES 1.613 3.835

No existen cuentas por pagar a empresas relacionadas corrientes

Las fransacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Por los ejercicios terminados al

Naturaleza de Descripcion de

31.12.2015 31.12.2014

la relacién la transaccion

Compaiia Dividendos

Electrometallrgica 203200006 Asociada Percibidos 3.942 3.578
Servicios y Consultorias Acc.y/o Direct -
Hendaya S.A 830321004 Comunes Servicios (53) (58)
Compania Sudameneand 901600007 Asociada Servicios (18) (17
e Vapores
SM SAAM SA. 761967185 Asociada Dividendios 2.256 2.681
Percibidos
Ediciones Financieras S.A. 96539380-3 Acc.y/o Servicios (3) (3)

Direct Comunes

Remuneracion del Directorio

Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 0, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.8, Sr Cirilo Elton G. MUS$ 5,3, Sr Arturo Claro F
MUS$ 7,3, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 5,7, Sr Luis Grez J MUSS$ 8,4, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 10,4.

Ano 2014
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 0.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.9, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 5.7, Sr Arturo Claro
F MUSS$ 7.9, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 3.8, Sr Luis Grez J MUS$ 9.1, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 12.5.

Remuneracion del Directorio por Participacion en utilidades Ejercicios 2014 - 2013

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 51.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 51.7, Sr Cirilo Elton G. MUS$ 51.7, Sr Arturo
Claro FE. MUS$ 69.0, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 51.7, Sr Luis Grez J MUSS$ 69.0, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 69.0.

Ano 2014

Sr Juan Agustin FigueroaY.MUSS$ 19.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 9.9, Sr Cirilo Elfon G.MUS$ 9.9, Sr Arturo Claro
F MUS$ 13.2, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 9.9, Sr Luis Grez J MUSS 8.9, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 8.9, Sr Luis
Alvarez M MUSS$ 4.3, Sucesion Pablo Lamarca C MUSS 4.3.




ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LA ASOCIADA
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S.A. (ELECMETAL)

De acuerdo a las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Norma de Cardcter General N° 30,
detallamos a continuacién un resumen de los Estados Financieros Consolidados de las Sociedades Coligadas.
Dichos Estados Financieros en forma completa, pueden ser consultados en Maritima de Inversiones S.A., en la
Superintendencia de Valores y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados Estados Financieros, fueron

revisados por Auditores Externos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al efectivo 62.922.655 81.936.200
Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 173.164.359 141.750.014
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 1.139.298 1.306.069
Oftros Activos Corrientes 188.987.983 195.778.353
Total Activos Corrientes 426.214.295 420.770.636
Activos No Corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion 69.927.155 58.855.053
Propiedades Plantas y Equipos 355.408.540 290.467.627
Activos por impuestos diferidos 5.267.378 3.349.076
Ofros Activos no Corrientes 26.340.418 25.233.981
Total Activos No Corrientes 456.943.491 377.905.737
Total Activos 883.157.786 798.676.373
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 34.949.392 12.006.116
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 111.411.273 97.306.626
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 3.479.590 3.516.048
Otros pasivos corrientes 23.939.068 16.275.209
Total Pasivos Corrientes 173.779.323 129.103.999
Pasivos No Corrientes
Oftros pasivos financieros, no corrientes 216.937.761 204.027.943
Otros pasivos no corrientes 39.913.502 40.126.293
Total Pasivos No Corrientes 256.851.263 244.154.236
Total Pasivos 430.630.586 373.258.235
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 320.904.610 294.923.509
Participaciones no controladoras 131.622.590 130.494.629
Total Patrimonio 452.527.200 425.418.138
Total Pasivos y Patrimonio 883.157.786 798.676.373
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ESTADOS DE RESULTADOS 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Ingresos de Actividades Ordinarias 640.196.949 601.177.361
Costos de Ventas -474.527.226 -442.278.061
Margen brufo 165.669.723 158.899.300
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 60.005.636 67.359.155
Resultado por impuesto a las ganancias -13.281.876 -15.941.185
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones confinuadas 46.723.760 51.417.970
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -
Ganancia (Pérdida) 46.723.760 51.417.970
FLUJO DE EFECTIVO 31/12/2015 31/12/2014

MUSS$ MUSS$
Flujo de efectivo procedente de actividades de operacién 73.537.754 75.555.988
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversidn -83.342.809 -21.963.540
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiaciéon -13.401.568 -36.537.994
Efectos de la variaciéon de la tasa de cambio 4.193.078 1.408.852
e ol aeasiom) neto efectivo -19.013.545 18.463.306
Efectivo y equivalentes al efetivo al principio del periodo 81.936.200 63.472.894
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 62.922.655 81.936.200




COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y transacciones con empresas relacionadas no consoli-
dadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se exponen a continuacion.

Las fransacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectian a los precios corrientes en
plaza y en condiciones de mercado.

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Pais Naturaleza CORRIENTE NO CORRIENTE
SOCIEDAD ori 5 Moneda
rigen Relacién 31-122015  31-12-2014  31-12:2014  31-12:2013
ACCY/O
99016000-7  C!A- SUD AMERICANA CHILE DIRECTOR PESOS 33] 3.357
DE VAPORES SA.
COMUN
ACCY/O
EMBOTELLADORAS
763056201 o0 LDTS CHILE DIRECTOR PESOS 7.967 0
COMUN
ACCY/O
99573760-4  OLIVOS DEL SUR SA. CHILE DIRECTOR PESOS 335003  446.529
COMUN
COLIGADA
O RAYEN CURA SALC. ARGENTINA = 507 UsD 7783 51.397
ACCY/O
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIALSA.  CHILE DIRECTOR PESOS 92 330
COMUN
ACCY/O
92048000-4 SUD AMERICANAAGENCIAS ), ¢ DIRECTOR PESOS 40.981 4.627
MARITIMAS S.A.
COMUN
. COLIGADA
89150900-6  VINA LOS VASCOS SA, CHILE COSRON PESOS 331830 358817
76093016-4 ELEC-METALTECH JVLTDA.  CHILE FDlllééléTA PESOS 329223  382.839
ESCO-ELECMETAL FILIAL
769021906 o O RN CHILE ey USD i i - 1.991.769
ESCO-ELECMETAL FILIAL
769021906 o e OMET CHILE iy PESOS 76024 37629 2012174
COLIGADA
65625180-8 FUNDACION CLAROVIAL  CHILE D PESOS - 20544
ACCIONISTA
96640360-0 QUEMCHI SA. CHILE o PESOS 2.358
MARITIMA DE ACCIONISTA
94660000-8  |\\ERSIONES SA. CHILE MAYORITARID ~ TESOS 2.358
EDICIONES
965393803 DOONES CHILE COLIGADA  PESOS 2,074
EDICIONES E
787446205 XCONST CHILE COLIGADA  PESOS 915
ACCY/O
96566900-0  NAVARINO SA. CHILE DIRECTOR PESOS 2.358
COMUN
Totales 1.139.297 1.306.069 2.012.174 1.991.769

B I3 memoria anual 2015



Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
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Pais Naturaleza CORRIENTE NO CORRIENTE
SOCIEDAD . » oneda
Origen  Relacién 31215 311214 311215 311214
COLIGADA
O RAYEN CURA SAIC ARGENTINA (0-9F0% USD 105964  110.965
COLIGADA
896023004 CSAV Austral SPA CHILE D PESOS 21070
CSAV COLIGADA
76380217-5  poeTacoNTENEDORES s CHILE INDRECTA ~ TESOS 26.394
ACCY/O
EMBOTELLADORAS
763056201 o0 LLDOS CHILE DIRECTOR PESOS 6.393
COMUN
COLIGADA
76028758  NORGISTICS CHILE S.A. CHILE SN PESOS 158535 162434
76093016-4 ELECMETALTECH JV CHILE FILALDIRECTA  PESOS 182512 155935
ESCO-ELECMETAL
769021906 L0 DL CHILE FILALDIRECTA  PESOS 740107  390.494
ACCY/O
79753810-8  CLAROY CIA. CHILE DIRECTOR PESOS 3.079 1972
COMUN
ACCY/O
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIALSA.  CHILE DIRECTOR PESOS 64327 25947
COMUN
< COLIGADA
89150900-6  VINA LOS VASCOS S.A. CHILE D PESOS 10466 22.657
ANDROMEDA COLIGADA
797370908 WDOMR CHILE o PESOS 30992 14.680
COLIGADA
79623380-7 FORESTAL ATLANTIDA CHILE O PESOS 17.099 8.099
COLIGADA
78049840-8  HAPAG LLOYD CHILE CHILE o PESOS 466
COLIGADA
965616101 INMOBILIARIA ESTORILSA.  CHILE D PESOS 2419 20093
COLIGADA
79700040-1  INVERSIONES POCURO SA.  CHILE o PESOS 20.366
< COLIGADA
98512200-1  VINEDOS EMILIANA S A. CHILE D PESOS 43468 30673
COLIGADA
83628100-4 SONDASA. CHILE o PESOS 49.817 23598
ACCY/O
SUD AMERICANA
920480004 S0 NI (o, CHIE DIRECTOR PESOS 360507  357.840
COMUN
ACCY/O
94660000-8 MARITIMA DE CHILE DIRECTOR PESOS 1145714  1.412.423
INVERSIONES SA.
COMUN
ACCY/O
96566900-0  NAVARINO SA. CHILE DIRECTOR PESOS 205696  271.015
COMUN
ACCY/O
96640360-8 QUEMCHISA. CHILE DIRECTOR PESOS  407.938  537.478
COMUN
ACCY/O
99016000-7 g'é\viggr’?é\f';gf’m CHILE DIRECTOR PESOS
A COMUN
ACCY/O
99573760-4  OLIVOS DEL SUR SA. CHILE DIRECTOR PESOS 18024 15.145
COMUN
Totales 3.479.590 3.516.048 160.693  66.470




TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los efectos en el estado de resultados de las transacciones entre entidades relacionadas que no se consoli-
dan, se presentan a continuacion:

Sociedad Naturaleza de la relacion :;:sg:: Moneda Descripcion de la transaccion 311215 311214
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Monto (cargo) / Monto (cargo) /
abono abono
763506517 CSAV AGENCIAMIENTO MARITIMO ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 8121 8.121) 2728 (2.728)
76040168-4  ASESORIAS MGC'Y MIC LTDA. CON EL PRESIDENTE Chile  Pesos Asesoria Legal - - -
89602300-4  CSAV AUSTRAL SPA ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes - - 70997 (70997)
76380217-5  CSAV PORTACONTENEDORES SPA ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 20.327 (20.327) - -
767368608 |EROARA FERNANDEZ ACCYODRECTORCOMUN  Chile  Pesos  Honorario P Senicos 373 @)
COSTAY CLARO LTDA.
762647699 WINE PACKAGING & LOGISTIC S.A. COLIGADA Chile  Pesos Compra De Acciones - - 1442613 -
901600007 CIA, SUDAMERICANA DE VAPORES SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 147,655 (147.655)  508.174 (508.174)
Venta De Publicidad Y Suscripcion 3.570 3.570 10.878 10.878
797538108 CLAROY CIA. Chile  Pesos Asesoria Legal 150.430 (150.430) 248,050 (248.050)
renseay O ACCVODRECTORCOMUN  Chile  PesosCompra De Poductos 099 (309%)
Venta De Envases 21.046 3.444
Vienta De Embolajes 1.166 - - -
76902190-6  ESCO ELECMETAL FUNDICION LTDA. COLIGADA Chile  Pesos Compra De Productos 4610253 (4.610.253) 7.356575  (7.356.575)
Infereses Prestamo 63233 63233 63918 63918
Otras Ventas 298 298 1.14] 1.141
Venta De Productos 563.727 563727 365.849 365.849
94660000-8  MARITIMA DE INVERSIONES SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Asesorias 32.986 32.986 31573 31573
Seguros Pagados 1.442 - 1.479 -
76049840-8  HAPAG LLOYD CHILE AG. MAR. LTDA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 104.596 (104.596) -
965669000 NAVARINO SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Pagos Por Su Cuenta 48,000 - - -
Servicios Prestaos 121150 121150 115961 115.961
760287580 NORGISTICS CHILE SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 1170713 (1.170.713) 59.281 (59.281)
99573760-4  OLMOS DEL SUR SA. ACCY/0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Compra Embalajes 42.365 - 51,599 -
Venta De Embolajes 50.615 - 61.574 -
Venta De Envases 850.003 139.098  1.029.083 163.755
87001500-3  QUIMETAL INDUSTRIAL S.A. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Compra Materias Primas 7.307 - 59.479 -
Vento Materias Primas 27552 -
Otras Ventas 80 17 1,050 434
76105767-7  QUIMETAL FERTILIZANTES SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Compra Materias Primas 104.301 -
0E RAVEN CURA S ALC. COLIGADA INDIRECTA Argentina Usd ~ Compra De Envases 1.191.818 - 1.200478 -
Venta De Envases 42161 6.899  1.335.805 212.563
96798520-1  SAAM EXTRAPORTUARIOS SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Venta De Publicidad Y Suscripcion 135 135 - -
77489120 gﬁﬁﬁﬁﬁg%&“mm ACCVODRECTORCOMUN  Chile  PesosCompra MateriasPrimcs 87138 74970
Otras Ventos 110 110
AT R ACCVODRECTORCOMUN  Chile  Pesos  Ariendo Confenedores Y Ofos 255 o) %65 (3665
Arriendo Oficinas -
Elocionamienios 28.375 28.375 18315 18315
Otras Ventas 36.352 36.352 - -
Vienta Publicidad Y Suscripcion 3192 3192 8.086 8.686
Serv. Descarga Aimacen Y Flete 1912208 (1.912203)  1.933962  (1.933.962)
96512200-1  VINEDOS EMILIANA SA. ACCIONISTA MINORITARIO Chile  Pesos Vento De Envases 1.365.721 201855 1,345,595 2412
Venta De Embolajes 126,973 - 116.281
Compra Embalajes 114.681 137478
891509006 VINALOS VASCOS SA. COLIGADA INDIRECTA Chile  Pesos Compra Embalajes 76.202 - 53.664 -
Venta De Envases 1.085.830 177.689 805.949 128248
Vienta De Embalajes 80.163 - 55.548 55.548
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DIRECTORIO Y ADMINISTRACION CLAVE:

El detalle de las compensaciones pagadas al Directorio y la administraciéon clave de todos los segmentos all
31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

En miles de pesos 31/12/2015 31/12/2014
Remuneraciones y gratificaciones 7.413.916 7.344.591

Participaciones del Directorio 2.230.602 1.960.297
Honorarios por Dietas del Directorio 109.843 118.028
TOTAL 9.754.361 9.422.916




ANEXO C
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

QUEMCHI S.A.
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los suscritos en su calidad de Directores y Gerente General de QUEMCHI S.A., domiciliados en Hendaya 60
piso 15, Santiago, declaramos bajo juramento que los datos contenidos en la presente memoria corres-
pondiente al ejercicio 2015 son la expresion fiel de la verdad, por o que asumimos nuestra responsabilidad
segun corresponda.

“Jlian Antonio Alvarez/Avendaio

it Presidente J .
[V RUT: 7.033.770 /
."II I ) S el
II| ! i ; I:  $ ) =
), kL. ,f’ .
(e ;-
r S&nc\ﬁgz%uzmﬁn Sr. Juan Agustin Figueroa Yavar
Viceprasidente Director
RUT: 6,060.760% RUT: 3.513.761-0
- } -
q .
Sr. Arturo Bulnes Concha Sr. Benito Bustamante Castagnola
Director Director
RUT: 7.003.513-8 RUT: 3.800.052-7
- v

! Ty

&

-

| Sr. Luis Grez Jordan

Gerente General
RUT: 2.3856.170-1

En conformidad a la Norma de Cardcter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la presen-
te memoria fue firmada por la mayoria de los miembros del Directorio de la Sociedad.
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Hendaya N° 60, piso 15
Comuna de Las Condes
Casilla 162-D

Fax: 2 441 3771
Teléfono: 2 441 3770

Banqueros
Banco Santander

Auditores Externos
KPMG Auditores
Consultores Limitada

Asesores Legales
Claro y Cia.

QUEMCHI S.A.
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