24° JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
QUEMCHI S.A.
27 DE ABRIL DE 2016

En Santiago de Chile, a 27 de abril de 2016, siendo las 17:45 horas, en las oficinas
ubicadas en Hendaya N° 60, piso 15, Las Condes, se dio comienzo a la Vigésimo Cuarta
Junta Ordinaria de Accionistas de Quemchi S.A.

MESA.-
Actué de Presidente el titular, don Juan Antonio Alvarez Avendafio; y actué como Secretario
el sefor Gerente General de la Sociedad, don Luis Grez Jordan.

HOJA DE ASISTENCIA Y APROBACION DE PODERES.-

El sefior Secretario informé que los accionistas, apoderados y Directores comparecientes
firmaron la Hoja de Asistencia, prevista en el Reglamento sobre Sociedades Andnimas, la
cual contiene los nombres de los accionistas presentes y el nimero de acciones que cada
uno posee o representa. Luego, fueron puestos a disposicion de los asistentes y aprobados,
por unanimidad, sin observaciones, los poderes sefialados precedentemente, acordandose
dejar constancia que ellos cumplen con los requisitos sefialados en el Reglamento de
Sociedades Anonimas. Todos estos antecedentes quedaron archivados entre los papeles
de la Sociedad relativos a Juntas de Accionistas.

De acuerdo al articulo 124 del Reglamento de Sociedades An6nimas, se adjunta a esta
acta la Hoja de Asistencia.

QUORUM.-
El sefior Presidente informé, para los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el
articulo 59 inciso final del Reglamento de Sociedades Andnimas, que el numero total de
acciones emitidas por la Sociedad, y que se encuentran integramente suscritas y pagadas

a esta fecha, todas de una misma y Unica serie, asciende a 122.019.272.

Agregd que se encontraban presentes o debidamente representadpy 120.853.602
acciones, que representan el 99,04% de las citadas 122.019.272 accionpg emitidas con
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derecho a voto, cantidad que excede el quérum de la mayoria absoluta previsto en el

articulo décimo de los Estatutos para que la Junta se pueda constituir validamente.

El qudérum de asistencia, que ya fue indicado, se registra en la Hoja de Asistencia, ei gue

quedo a disposicion de los sefiores accionistas para su consulta.

VOTACION.-
El sefior Secretario manifestdé que antes de entrar al examen y votacién de cada materia,
en virtud de lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley N° 18.046 y la Norma de Caracter
General N°® 273, se debe someter a la decision de los sefiores accionistas la posibilidad de

omitir la votacién individual de una o mas materias y proceder respecto de ellas por

aclamacién. Para omitir la votacion respecto de cualquiera materia, se requiere la .

unanimidad de los accionistas presentes.

Acto seguido, el seiior Secretario, propuso que todas las materias sometidas a la decision
de los seflores accionistas fueran resueltas por aclamacion; o bien, respecto de aquellas
materias en que alguno de los accionistas presentes manifestare su rechazo o abstencién,
propuso proceder por votacién a mano alzada y dejar constancia de los votos que se
abstengan o rechacen la materia sujeta a escrutinio, en caso que ella sea aprobada; o dejar
constancia de los votos a favor, en caso que la materia sea rechazada; y que la eleccion
del Directorio, por su parte, se haga por medio de sistema de papeleta, salvo que se
postulen sélo 5 candidatos, en cuyo caso también se procedera por votacion a mano alzada,
asignandose a cada accionista la distribucion de sus votos en partes iguales para cada
candidato, todo ello exceptuando la distribucidn especial de acciones ¢ue puedan hacer (i)
las corredoras de bolsa y demas entidades que mantengan acciones por cuenta de

terceros, y (ii) otros accionistas.
Considerada la materia la Junta por unanimidad aprob6 la propuesta del sefior Secretario.

CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.-
El Presidente agregd que la Junta fue convocada para esta fecha, hora y lugar, por acuerdo
del Directorio adoptado en sesion del dia 4 de abril de 2016. Que de conformidad con lo

establecido en el articulo 62 de fa Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andénimhs, y el articulo

103 del Reglamento de la misma Ley, se informé que solamente pueden participar en esta
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Junta y ejercer sus derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Registro
de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a esta fecha, es decir, inscritos
a la medianoche del dia 21 de abril de 2016. En cumplimiento de las formalidades legales,
se ha citado a los sefiores accionistas mediante avisos publicados en el periddico "Diario
Financiero" de Santiago, en sus ediciones de los dias 11, 20 y 26 de abril en curso, cuya
lectura por acuerdo unanime fue omitida.

El sefior Presidente informd que con fecha 18 de marzo de 2016 el Directorio reviso y
aprob¢ los Informes de la Empresa de Auditoria Externa, KPMG Auditores Consultores
Limitada, el Balance y demas Estados Financieros Consolidados de la Sociedad, bajo
principios IFRS, comunicando tal aprobacion a la Superintendencia de Valores y Seguros

(en adelante, la “Superintendencia”) con esa misma fecha.

Agrego el sefior Secretario que se procedio a citar a los sefiores accionistas por correo con
la anticipacion prevista en el inciso segundo de! articulo 59 de Ila Ley de Sociedades
Anonimas, sefialando en esa citacion las materias objeto de la convocatoria y la forma de
obtener copia de los documentos que fundamentan las materias sobre las cuales deberan
pronunciarse en esta Junta, los que, ademas, se pusieron a disposicion de los sefiores
accionistas en el sitio web de la Sociedad www.quemchi.cl. Se les informo, asimismo, en
cumplimiento a los Oficios Circulares N° 718, de 10 de febrero de 2012, y N° 764, de 21 de
diciembre de 2012, ambos de la Superintendencia, que entre tales documentos se

encontraba disponible la informacién sobre las empresas de auditoria externa a proponerse
a esta Junta Ordinaria y sus respectivos fundamentos. Ademas, una copia de la Memoria y
del Balance General con sus notas respectivas, incluyendo el dictamen de la Empresa de
Auditoria Externa, fueron puestos a disposicion de los sefiores accionistas y del publico en
general en el sitio en Internet de la Sociedad como lo establecen los articulos 54 y 76 de la
Ley sobre Sociedades Anénimas. Estos mismos documentos, conjuntamente con las actas
y libros de la Sociedad, han estado a disposicion de los accionistas, en las oficinas de la
Administracion, durante los 15 dfas anteriores a la fecha de esta Junta, dando cumplimiento

con ello a lo establecido en el articulo 54 de dicha Ley.

Indicé que, en relacion con la Superintendencia, se informé a este Organismo de la citacion
a Junta con fecha 5 de abril de 2016.03ej6 constancia que la citada Superintendencia no se
ha hecho representar en esta Junta.




Concluyd que, en consecuencia, han sido cumplidas todas las exigencias previstas por la
Ley y los Estatutos para que la Junta pueda reunirse validamente.

ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.-
E! sefor Secretario informé que el acta de la ultima Junta Ordinaria de Accionistas,
celebrada el 27 de abril de 2015, fue oportunamente firmada por el Presidente, el Secretario

y los accionistas designados al efecto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 de la Ley de Sociedades Anonimas, esa acta
se entiende aprobada desde el momento en que fue firmada, motivo por el cual la Junta
tomo nota de ello y acordd, por unanimidad, omitir su lectura.

FIRMA DEL. ACTA DE LA JUNTA.-
El sefior Presidente manifesté que segun lo establecido en el articulo 72 de la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Anonimas, las actas de las Juntas deben ser firmadas por el Presidente

y el Secretario y por tres accionistas designados en ella.

Sometida esta materia a resolucién de la Junta, ésta acordo, por unanimidad, designar para
que firmen el acta, ademas de! Presidente y el Secretario, a los accionistas sefiores Martin

Moya Ruz, Hernan Silva Leiva y Fernando Novoa Vera.

OBJETO DE LA JUNTA.-
El sefior Presidente manifesté que la presente Junta tenia por objeto dar cuenta de la
situacion de la Sociedad y de los informes de la Empresa de Auditoria Externa; y
pronunciarse sobre la Memoria, el Balance y los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2015. Por otra parte,
también correspondia proceder a la eleccidon del Directorio y a fijar la remuneracién de éste
para el afio 2016; y exposicion de la politica de dividendos. Asimismo, también correspondia
designarse a la Empresa de Auditoria Externa y acordarse el periddico en que se haran las
publicacignes de avisos. También correspondia dar cuenta de los negocios sociales y de
las operakiones efectuadas por la Sociedad con partes relacionadas y considerarse,

ademas, tlalquier materia de interés social que sea de la competencia de la Junta
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SITUACION DE LA SOCIEDAD.-
El sefior Presidente hizo su exposicién que fue del siguiente tenor:

Hizo presente que la situacion de la Sociedad aparece reflejada en la Memoria y en los
Estados Financieros de la Sociedad, preparados con sujecién a las instrucciones de la
Superintendencia, que ya son de conocimiento de los sefiores accionistas, quienes han
tenido oportunidad de imponerse en detalle de su contenido.

No obstante, estimé del caso complementar las explicaciones e informaciones en ellos
contenidos, con algunas otras observaciones, a fin de que los sefiores accionistas tengan

un cuadro mas completo de lo realizado en el afio y de la situacion actual de la Sociedad.

Se refirid a los principales hechos relacionados con los negocios de la Sociedad por el afio
2015, cuyo Balance Anual registra una pérdida de US$ 46,6 millones que se compara con
una utilidad de US$ 18,2 millones en el afio 2014. Esta importante diferencia se produce
por cargos a resultados por US$ 99,4 millones aproximadamente debido al cambio de
valorizacion de las inversiones de la filial indirecta Maritima de Inversiones (en adelante
también "Marinsa”) en CSAV y SM SAAM a partir del 31 de diciembre de 2015, pasando
del método de la participacion al de su valor razonable (valor de mercado), seguin se detalla
en las notas 3.1 y 15 de la Memoria. Dejé en claro que este cambio contable se hizo para
dar cabal cumplimiento a las Normas Internacionales Informacién Financiera (NIIF) o IFRS
(en su sigla en inglés) y no genera efectos en la caja de la Sociedad.

A continuacion dio una breve cuenta sobre las compaiiias en que la Sociedad, a través de

su filial indirecta Marinsa, mantenia inversiones al 31 de diciembre de 2015.

Sociedad Matriz SAAM (SM-SAAM)

La inversion de la filial indirecta Marinsa en SM-SAAM representa al 31 diciembre de
2015 un 27,57% de los activos consolidados de Quemchi. A su vez I3 participacion
accionaria de la filial indirecta Marinsa en SM-SAAM alcanzaba al 7,3537% 14 igual fecha. %
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En el ejercicio 2015 SM-SAAM obtuvo una ganancia después de impuestos atribuible a la
controladora de US$ 68,9 millones, (US$ 61 millones en el 2014), el resultado operacional
fue una utilidad de US$ 59,7 millones (US$ 53,3 millones en el 2014) y el EBITDA alcanzé
a US$ 203 millones, con un alza del 11% respecto del mismo periodo anterior.

Los resultados del afio 2015 fueron positivos, pese al complejo contexto macroeconémico
global y a la reconfiguracion de la industria naviera, que demanda una porcion relevante de

los servicios prestados por esa compaiiia.

El afio estuvo marcado por la consolidacion de la alianza con Boskalis en la Divisidn
Remolcadores, que generd sinergias por mas de US$ 15 millones, superando con creces
las proyecciones iniciales.

A ello se sumoé el fortalecimiento de Tramarsa, en Peru, a través de una operacién que
implicd reducir la participacion de SAAM en dicha compafiia de 49% a 35%. Con los socios
locales se acordd traspasar un activo estratégico al portafolio de negocios de la Sociedad:
el Terminal Internacional del Sur (TISUR), el tercer mayor puerto del vecino pais. Este
acuerdo generd, ademas, una utilidad extraordinaria cercana a los US$ 32 millones.

Con fecha 11 de enero de 2016, Maritima de Inversiones S.A., informé como hecho esencial
la venta al Grupo Luksic de la totalidad de su participacion en SM-SAAM S.A. a un precio
de $ 52,53 por accion. Con parte de la caja proveniente de esa venta, que ascendit a
aproximadamente $ 37.612 millones, se prepagé el saldo del crédito vigente con Banco
Consorcio por $ 6.000 millones y la Sociedad qued6 con una caja de aproximadamente $
32.000 millones. Justamente, a proposicién del Directorio de Marinsa, con esta fecha, los
accionistas de dicha sociedad, reunidos en Junta Extraordinaria, aprobaron la disminucion
del capital social y la distribucion a sus accionistas de dichos fondos como reparto de

capital.

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV)

La inversion de la filial indirecta Marinsa en CSAV representa al 3{\ de diciembre de 2015

el 23,45% de los activos consolidados de Quemchi y [a particigacion accionaria de la

subsidiaria filial de Marinsa alcanzé al 6,4855% de esa compafiia.
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El Resultado atribuible a la controladora para el ejercicio 2015 fue una pérdida de US$ 14,7
millones, lo que representa un menor resultado de US$ 403,4 millones respecto al mismo
periodo del afio anterior. Este resuitado se explica principaimente por las pérdidas
operacionales obtenidas en los servicios de transporte operados directamente por CSAV y
por la pérdida por dilucién de US$ 83,9 millones proveniente de la participacion en Hapag
Lloyd A.G. (Hapag), producto del aumento de capital realizado por esa compariia durante
2015 en el contexto de su apertura bursatil.

Al cierre del ejercicio 2015 la participacion de CSAV en Hapag ascendia al 31,35% de la
propiedad y la inversion en esa comparfiia representaba el 80,5% de los activos de CSAV.

El Resultado Operacional ascendié a una pérdida de US$ 13 millones al 31 de diciembre
de 2015, lo que representa un menor resultado de US$ 838,6 millones respecto al mismo
periodo del afio anterior. Esta diferencia neta se explica casi integramente por la utilidad
reflejada tras el cierre de la transaccion con Hapag de US$ 864 millones en el ejercicio
2014, y en una menor medida un mejor resuitado de US$ 25,4 millones respecto a las
restantes actividades continuadas, explicado principalmente por la pérdida de US$ 18,7
millones que CSAV registré en 2014 asociada a la venta de su participacién en el hegocio
conjunto Dry Bulk Handy Holding (DBHH).

También resulta importante destacar que durante el afic 2015, y a pesar de las
desfavorables condiciones de mercado imperantes, CSAV logré una Ganancia Bruta
positiva de US$ 2,9 millones, la que se compara con una pérdida de US$ 1,8 millones
obtenida durante 2014,

El Estado de Resultados muestra que los Ingresos de Actividades Ordinarias alcanzaron a
US$ 183,1 millones al 31 de diciembre de 2015, lo que representa una caida de US$ 52,2
millones respecto a igual periodo del afio anterior. Esta baja se explica principalmente por
la menor actividad y demanda por transporte de vehiculos en los mercados de la costa
oeste de Sudameérica; las menores tarifas de fieje en este negocio; y por el efecto de Ila
reajustabilidad de una parte de las tarifas de fletefa la variacién del precio del combustible,

que considerando la caida registrada en el precjy de dicho insumo durante el ejercicio,
contribuyé también a la disminucién de ingresos.
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Cla. Electro Metallrgica S.A. — Elecmetal

La inversion en Elecmetal representa el 46,24% de los activos consolidados de Quemchi, y
la participacion accionaria directa e indirecta en Elemental alcanzé al 16,78% al 31 de
diciembre de 2015. Elemental fabrica partes y piezas especiales de acero fundido y bolas

para molinos, y participa en otros negocios a través de sus sociedades filiales.

En el ejercicio 2015 Elemental tuvo una utilidad atribuible a la controladora de $ 32.527

millones que se compara con $ 39.184 millones en el 2014.

Las ventas consolidadas de 2015 alcanzaron a 640.197 millones, cifra que es 6,5% superior
al afio 2014 que llegaron a $ 601.177 millones. El aumento se explica por mayores ventas
en los negocios vitivinicola en un 14,6%; metalrgico en 4,6% y de envases de vidrio un
4,2%.

Los ingresos por ventas en el negocio metaldirgico, que incluye el negocio individual propio
de Elecmetal, Fundicion Talleres y ME Global (EE.UU.) y ME Elecmetal (China) mas la
comercializacion de productos fabricados por terceros bajo especificaciones propias,
alcanzaron a $ 366.360 millones en 2015 ($ 350.114 millones en 2014), con ventas activas
en 35 paises. El aumento en ventas se explica principalmente por el negocio de bolas de

molienda a pesar de una actividad mas lenta en la mineria a nivel mundial.

En el negocio de envases de vidrio, las ventas de Cristalerias de Chile en el afio 2015
alcanzaron a $ 123.282 millones, que es 4,2% superior a las ventas del ejercicio anterior
que llegaron a $ 118.274 millones. La ganancia bruta del negocio de envases fue de $
38.244 millones, que es 10,3% superior al afio 2014 que alcanzé $ 34.661 millones. La
ganancia de aclividades operacionales fue de $ 26.451 millones el afio 2015, comparadas
con $ 23.706 millones en el afio anterior, es decir se incrementé en un 11,6% El resultado
total consolidado de Cristalerias de Chile al 31 de diciembre de 2015 fue una utilidad de $
31.835 millones, que representa un aumento del 16,1% con respecto al ejercicio anterior.

En e! negocio vitivinicola, Vifia Santa Rita y sus filiales alcanzaron ingyesos por ventas en

el afio 2015 por-$ 154.603 millones, lo que representa un aumento de\14,6% respecto 7
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ano 2014, y comprenden venta de vinos en el mercado nacional y de exportaciones, venta

de licores y otras.

En relacion a las exportaciones consolidadas, Vifia Santa Rita y sus filiales exportaron en
el periodo un total de 3.117.300 cajas, cifra que es 9,2% superior al afio 2014. El precio
promedio FOB por caja fue de 34,4 US$/Caja que representa una disminucién de 8,6%
respecto al afio anterior explicado principalmente por la depreciacion del Euro, Dolar
Canadiense y Libra Esterlina respecto del Délar Americano. Debido a lo anterior las ventas
de exportacion alcanzaron a US$ 107,2 millones, lo que representa una disminucion de

0,2% respecto del afio anterior.

En el mercado nacional, el volumen de ventas del afio 2015 alcanzé a 81,1 millones de
litros, lo que representa un aumento de 10,2% respecto del afio anterior. Las ventas
valoradas del mercado nacional alcanzaron a $ 75.192 millones, lo que representa un
aumento de 15,5% respecto del ejercicio anterior.

El resultado total consolidado de Vifia Santa Rita al 31 de diciembre del 2015 fue una
utilidad neta de $ 12.411 millones que compara con $ 10.113 millones en el afio 2014, esto
es un 22,7% superior al afio anterior.

Considerada la materia, la Junta aprobd, por unanimidad, la cuenta del sefior Presidente.

MEMORIA, ESTADOS FINANCIEROS E INFORME EMPRESA AUDITORIA EXTERNA.-
El sefior Presidente manifesté que en conformidad con lo dispuesto en el articulo 74 de la
Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, a proposicién del Directorio, se sometia a la
consideracion de la asamblea la Memoria, el Balance General y demas Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y la opinién
sobre los\Estados Financieros emitida por la Empresa de Auditoria Externa, KPMG

Auditores {pnsultores Limitada, documentos todos los cuales eran del conocimiento de los

sefiores agcionistas, quienes habian tenido oportunidad de imponerse en detalle de su
contenido.



Acto seguido, el sefior Presidente propuso a la Junta aprobar la Memoria, el Balance y
demas Estados Financieros del ejercicio comprendido entre el 1° de enero de 2015 y el 31
de diciembre de 2015, asi como el respectivo informe de la Empresa de Auditoria Externa.

Considerada la materia, la Junta aprob6, por unanimidad, la propuesta del sefior
Presidente.

RESULTADO DEL EJERCICIO.-
El sefior Secretario informé que el resultado neto del gjercicio totalizé US$ 46.657.770,25

de pérdida, la cual sera imputada a las pérdidas acumuladas.

Hizo presente que de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad
Financiera y las Circulares N°s 1.945 y 1.983 de la Superintendencia que rigen la materia,
se ha considerado dicho resultado financiero, sin efectuarle ajuste alguno. Por lo tanto, la
pérdida del ejercicio de US$ 46.657.770,25 equivale y tiene el mismo monto de la
denominada "Utilidad Liquida Distribuible”. De esta forma, no procede distribucion alguna.

A continuacion informé que, tras la aprobacién de los Estados Financieros, el patrimonio de
la Sociedad queda en US$ 84.046.483,37 seglin se detalla en la pagina N° 10 de la Memoria

Anual, cuya lectura la Junta, por unanimidad, acordd omitir.

ELECCION DE DIRECTORIO.-
El sefior Presidente informd que en |la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
abril de 2013, tal como se establece en los Estatutos, se eligié el Directorio de la Sociedad,
por un periodo de tres afios. Correspondia por lo tanto, y segln lo seftalado en el segundo
punto de la tabla, tratar la eleccion del Directorio que administrara la Sociedad durante los
proximos tres afos. El sefior Secretario condujo el proceso.

Senalo el sefior Secretaric que, para los efectos de lo dispuesto en el articulo 73 del
Reglamento de Sociedades Anénimas, se habia puesto a disposicion de los sefiores
accionistas en el sitio de Interhet de la Sociedad el listado de candidatos a Director para la

eleccion a efectuarse en esta Junta, con la informacion relativa a la experiencia y perfil
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Tras consultar a la asamblea, el sefior Secretario indicd que los candidatos que se

postulaban para el cargo a Director eran los siguientes:

i. Don Juan Antonio Alvarez Avendario
ii. Don Baltazar Sanchez Guzman

iii. Don Arturo Bulnes Concha

iv. Don Benito Bustamante Castagnola

v, Don José Ignacio Figueroa Elgueta

Hizo presente que todos los candidatos habian aceptado su nominacién y declarado no

tener inhabilidades para ejercer el cargo.

El Presidente concluyé que en atencion a que habia 5 candidatos para llenar los 5 cargos,
correspondia proceder a la eleccion del Directorio por votacion de manera simplificada,
asignandose a cada uno de los accionistas la distribucion de sus votos en partes iguales
para cada candidato, todo ello exceptuando la distribucién especial de acciones que puedan
hacer (i) las corredoras de bolsa y demas entidades que mantengan acciones por cuenta
de terceros, y (ii) otros accionistas.

Al efecto, ofrecid la palabra a los accionistas que quisieran efectuar una distribucién

especial de sus acciones entre los candidatos, sin que ningun accionista hiciera uso de ella.

Acto seguido, a consecuencia de lo anterior, el sefior Presidente proclamé elegidos como
Directores de la Sociedad, por un periodo de 3 afios, a los siguientes:

Don Juan Antonio Alvarez Avendafio, elegido con 24.170.721 votos;
Don Baltazar Sanchez Guzman, elegido con 24.170.721 votos;

Don Arturo Bulnes Concha, elegido con 24.170.720 votos;

Don Benito Bustamante Castagnola, elegido con 24.170.720 votos; y
Don José Ignacio Figueroa Elgueta, elegido con 24.170.720 votos.

El sefior Presidente agradecié a nombre del Directorio, y a nombre propio, la dgferencia de
los sefiores accionistas que los honran al elegirlos Directores de la Sociedad.
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POLITICA DE DIVIDENDOS.-
El seiior Presidente informé que para el afio 2016, el Directorio propuso, como politica de
dividendos, distribuir como dividendo el 30% de la utilidad del ejercicio, ya que los ingresos
de la Sociedad provienen exclusivamente de los dividendos que recibe de sus coligadas y
filiales, las que reparten como dividendo el 30% de sus utilidades.

Propuso ademas, que se le facultare para otorgar dividendos provisorios con cargo a las
utilidades del ejercicio, en la medida que la situacion econdmica del pais y de la empresa
lo permitan, todo ello por cierto condicionado a la obtencion de resultados durante el

ejercicio y siempre que éstos alcancen a absorber las pérdidas acumuladas.
La politica de dividendos fue aprobada en forma unanime.

PROCEDIMIENTO PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS.-
El sefior Presidente informé que la Sociedad cuenta con un procedimiento para el pago de
sus dividendos, a fin de evitar su cobro indebido, especialmente en el caso de pagos de
montos importantes de dinero. En efecto, indicé que el procedimiento para el pago de
dividendos es el siguiente:

a. Los pagos se efectian durante 60 dias desde la fecha de inicio del pago, en
cualquier sucursal del o los Bancos Comerciales con los cuales la Sociedad
celebre convenios para tal efecto y que se sefalaran en la publicacion que la
Sociedad efectuara dando cuenta del pago de cada dividendo. Con posterioridad
a los 60 dias, se realizan en la Oficina de Acciones de |la Sociedad, ubicada en
Hendaya N° 60, piso 15, Oficina 1502, Las Condes, Santiago.

b. El pago se efectia:
1. Con cheque cruzado y nominativo para montos superiores a $ 50.000.
2. Con cheque nominativo para montos inferiores a $ 50.000.
3. Dividendos que correspondan a accionistas que posean menos de 500

acciones g§on pagados en efectivo previa identificacion del interesado.

Todos estos tos son revisados periédicamente a fin de adecuarlos a la '
circunstancias. .
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C. A los accionistas que expresamente lo soliciten por escrito, se les envia el pago
por correo certificado, mediante cheque nominativo o Vale Vista o se les deposita

en sus cuentas corrientes bancarias.
La Junta aprobé, en forma unanime, el procedimiento para el pago de dividendos.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO.-
El sefior Presidente informé que correspondia a esta Junta, de acuerdo con lo establecido
en los Estatutos y en la Norma del articulo 33 de la Ley de Sociedades Andnimas,

determinar la cuantia de las remuneraciones de los Directores para el afio 20186.

En el afio 2015 el Directorio no recibi6 participacion de utilidades, manteniendo sélo como
remuneracion de éste, una dieta equivalente a 2,5 UTM, por cada sesién en la que asistan,
correspondiéndole al sefior Presidente el doble de este valor. El Directorio propuso para el

afo 2016, mantener dicha remuneracion en los mismos términos.
La Junta, por unanimidad, aprobd lo propuesto.

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION.-
El sefior Secretario informé que correspondia designar una Empresa de Auditoria Externa
regida por el Titulo XXVIII de la Ley N° 18.045, con el objeto de examinar la Contabilidad,
Inventario, Balance y otros Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 20186,
con la obligacion de informar por escrito a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre

el cumplimiento de su mandato.

Hizo presente que, de conformidad con los Oficios Circulares N° 718, de 10 de febrero de
2012, y N° 764, de 21 de diciembre de 2012, ambos de la Superintendencia, dicha
designacion debe ser hecha por la propia Junta de Accionistas, afio a afio, y no puede ser
delegada en el Directorio para que éste designe a una Empresa de Auditoria Externa dentro
de una némina previamente aprobada por la Junta de Accionistas; y el Directorio, en todo

caso, debe entregar a los accionistas, en el detalle que dicha reglamentacion indica, la

fundamentacién de las diversas opciones que le proponga a la Junta, para que ésta cuente
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con toda la informacién necesaria para elegir a la Empresa de Auditoria Externa, ademas

de acompafiarle la correspondiente priorizacion de las distintas opciones propuestas.

Durante el mes de marzo del presente afo, la Sociedad cursé una invitacion a las
principales empresas de auditoria externa que operan en el pais y que cuentan con una
cobertura global de servicios, como la que requiere la Sociedad, para el examen de la

Contabilidad, Inventario, Balance y demas Estados Financieros durante el ejercicio 2016.

Las firmas de auditoria invitadas en esta oportunidad fueron:
* Ernst & Young

* Deloitte

* PwC

* KPMG

Las empresas de auditoria externa invitadas hicieron oportunamente entrega de sus
propuestas, las que fueron sometidas a evaluaciéon por parte de la administraciéon de la
Sociedad. Esta evaluacion se hizo de acuerdo a las siguientes variables definidas con

anterioridad y segun lo establecido en los Oficios Circulares de la Superintendencia:

» Experiencia de la empresa en la industria;

* Experiencia en el negocio del equipo a cargo de la auditoria;
* Nivel profesional de los equipos; y

* Costos/horas.

De la evaluacién inicial realizada por la administracion de 1a Sociedad con sujecién a las
consideraciones sefialadas, resultaron pre seleccionadas las firmas KPMG y Deloitte. Estas
empresas enviaron antecedentes complementarios en relacion con la forma y fondo de la
prestacion de sus servicios, con énfasis en los elementos diferenciadores con sus

principales firmas de auditoria competidoras.

Informé que, luego de analizar los antecedentes, el Directorio, manifestd la convenierlcia
de considerar un cambio de Empresa de Auditoria Externa por los siguientes motivos:
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A. La firma KPMG ha prestado esta labor para Quemchi durante los Gltimos ocho afios,
habida consideraciéon que esa empresa eran los auditores de Cia. Sud Americana S.A.
(CSAV) y Sociedad Matriz SAAM S.A., sociedades que constituian el activo principal de
Quemchi y subsidiarias a nivel consolidado, dado que hasta diciembre del afio 2014, esas
inversiones se valorizaban en Marinsa al “valor proporcional”, y era necesario contar
entonces con los Estados Financieros auditados de dichas compaiiias preferentemente por
los mismos auditores.

B. Es necesario también considerar que actuaimente el principal activo de Quemchi y
subsidiarias, valorizado al valor patrimonial, es la inversion en Cia. Electro Metalurgica S.A.
(Elecmetal), sociedad que tiene a Deloitte como empresa auditora. A su vez, la inversion
en Cia. Sud Americana de Vapores S.A. se encuentra valorizada, en Marinsa al 31 de
diciembre del 2015, al valor razonable o bursatil, con lo que ya no es necesario contar con
los Estados Financieros auditados de dicha compaiiia.

C. Ademas, en este aspecto, y teniendo en cuenta que Quemchi es una sociedad de
inversiones, cuyos principales riesgos provienen de las empresas en la que mantiene
inversion, en el caso de tener los mismos auditores, éstos tienen acceso directo a las
auditorias de las comparilas mencionadas con mayor facilidad y rapidez, sin requerir
trabajos adicionales y sin limitaciones al alcance de la auditoria, para el caso de |la asociada
ya mencionada.

Informé que, en consecuencia, el Directorio acogiendo la razonabilidad de los argumentos
entregados, acordé por unanimidad proponer a esta Junta de Accionistas, la designacion
de Deloitte como la Empresa de Auditoria Externa encargada de examinar la Contabilidad,
Inventario, Balance y demas Estados Financieros para el ejercicio 2016. Asimismo, el

Directorio acordd proponer en subsidio y como segunda opcioén a la firma KPMG.

El sefior Presidente propuso, en definitiva, en concordancia con lo indicado por el Directorio,
la designacion de Deloitte como la Empresa de Auditoria Externa regida por el Titulo XXVIII
de la Ley N 18.045, con el objeto que examine la Contabilidad, Inventario, Balance y otros
Estados Finfgncieros de ia Sociedad al 31 de diciembre de 2016, con la obligacion de
informar por gscrito a la préxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de
su mandato.
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Se deja especial constancia que en la Junta no hubo mas deliberaciones sobre esta materia
entre los sefiores accionistas presentes.

La Junta por unanimidad aprobo la designacion de Deloitte, en los términos propuestos por
el sefior Presidente.

DESIGNACION DE PERIODICO.-
El sefior Presidente sefial6é que segln el articulo 59 de la Ley N° 18.0486, la citacién a juntas
de accionistas debe efectuarse por medio de un aviso destacado, que se publicara, a lo
menos, por tres veces, en dias distintos, en el periddico del domicilio social que haya
determinado la Junta de Accionistas. Indicé que correspondia, en consecuencia, hacer esta
designacioén de periédico para las publicaciones futuras.

Se propuso el periddico "Diario Financiero". En caso de que por fuerza mayor no pueda
efectuarse la publicacién de un aviso en un dia determinado en el periodico “Diario

Financiero”, se propuso que ésta se efectile en el diario “La Tercera".
La Junta, por unanimidad, aprobd lo propuesto.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS A QUE SE REFIERE LA LEY N°
18.046.-
El sefior Presidente manifesté que de acuerdo con lo establecido en el articulo 146 y
siguientes de 1a Ley N° 18.046, debe darse cuenta de las operaciones que ha efectuado la
Sociedad con otras personas, con las cuales algtin Director de la empresa tenga interés por
si 0o en representacion de otros. Agregdé que todas estas operaciones se ajustan a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado y se
indican en la Nota N° 7, que se encuentra en la pagina 41 de la Memoria, cuya lectura por

acuerdo unanime de la Junta fue omitida.
OTRAS MATERIAS.-

INFORMACION DE SALDOS DE ACCIONES Y CARTOLAS ACCIONARIAS.-
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El seiior Secretario informé que la Sociedad envia a sus accionistas la informacion de
saldos accionarios y sus estados de movimientos anuales en el mes de enero de cada afio,
en conformidad con lo sefialado en la Circular N° 1.816 de la Superintendencia, de fecha
26 de octubre de 2008, lo cual no tiene costo para el accionista.

Sin perjuicio de lo anterior, si procediere, la Sociedad proporcionara mensualmente la
informacion antes indicada a aquellos accionistas que expresamente lo soliciten, o con una
menor periodicidad en caso que asi lo acordaren ambas partes. Para ello, el costo de su
procesamiento, impresién y despacho no ha sufrido modificacién en relacion a ejercicios
precedentes, manteniéndose en 0,03 Unidades de Fomento.

GASTOS DEL DIRECTORIO.-
Ei sefior Presidente recordé que conforme al articulo 39 de 1a Ley N° 18.046, en la Memoria
Anual y en la Junta Ordinaria de Accionistas se debe dar cuenta de los gastos incurridos
por el Directorio.

Sobre esta materia informé que durante el afio 2015 se pagaron al Directorio las dietas
acordadas por la Junta de Accionistas, no habiendo incurrido en otros gastos adicionales.
Agregd que'esta informacion se indica en detalle en la Nota N° 7, que se encuentra en la
pagina 42 de la Memoria, cuya lectura por acuerdo unanime de la Junta fue omitida.

Siendo las 18:25 horas el sefior Presidente ofreci6 la palabra para considerar cualquier otra

a a la marcha de la Sociedad y, sin que accionista alguno hiciera uso de ella,

a la Junta Ordinaria de Accionistas, agradeciendo la presencia a los

asjstentes.
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